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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Fiduciaria Caja Social S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

He auditado los estados financieros de Fiduciaria Caja Social S.A. (la Fiduciaria), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y los estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el
afo que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables
materiales y otra informacién explicativa; ademas audité los fondos de inversion colectiva y
fideicomisos que se indican en el numeral 3) de este informe y que son administrados por la
Fiduciaria.

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con informacién
tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los
aspectos de importancia material, la situacion financiera de la Fiduciaria al 31 de diciembre de
2025, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano que terminé en esa
fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia, aplicadas de manera uniforme con el ano anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la seccion
“Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
mi informe. Soy independiente con respecto a la Fiduciaria, de acuerdo con el Cédigo de Etica
para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cédigo IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants, por sus
siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en
Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requerimientos y el Cddigo IESBA mencionado. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

© 2026 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacion global de firmas miembro KPMG S.A.S.
independientes de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 860.000.846-4



Asuntos clave de auditoria
He determinado que no existen asuntos clave de auditoria que se deban comunicar en mi informe.
Otros asuntos

Los estados financieros al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2024 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por otro contador publico, miembro
de PwC Contadores y Auditores S.A.S. quien en su informe de fecha 26 de febrero de 2025,
expresod una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Fiduciaria en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno que
la administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacién
de la habilidad de la Fiduciaria para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segun sea
aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administraciéon pretenda liquidar la Fiduciaria o cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa més realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacioén financiera de la Fiduciaria.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros considerados
como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un alto nivel de
aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs
siempre detectara un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude
o0 error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas
sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

o |dentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por fraude
o error, disefo y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y obtengo
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El riesgo



de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel que surge de un
error, debido a que el fraude puede involucrar colusion, falsificacidon, omisiones intencionales,
representaciones enganosas o la anulacién o sobrepaso del control interno.

o Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

o Evaluo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

o Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Fiduciaria para continuar como negocio en marcha. Si
concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencion en mi informe a la
revelacion que describa esta situacion en los estados financieros o, si esta revelacion es
inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Fiduciaria deje de operar como un negocio en marcha.

o Evallo la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y eventos
subyacentes para lograr una presentacién razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Fiduciaria, entre otros asuntos, el alcance planeado
y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiqgue durante mi auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2025:

a) La contabilidad de la Fiduciaria la Fiduciaria ha sido llevada conforme a las normas legales
y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro
de acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de situacion
financiera y en el estado de resultados y otro resultado integral de los sistemas de
administracién de riesgos aplicables.

e) Se ha dado cumplimiento a lo estgblecido enla Ley 2195 de 2022 en relacién con el
Programa de Transparencia y FEtica Empresarial, mediante instrucciones de la
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Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con el Sistema de Administracion
de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo — SARLAFT o Sistema
de Control Interno aplicable, segin Concepto 2022033680-002-000 del 7 de abril de 2022
emitido por este ente de control.

f) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestién preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

g) La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base
de cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Fiduciaria no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

h) Se ha dado cumplimiento a las instrucciones establecidas en el Capitulo XXXI de la
Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) en relacion con el
Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR).

i) Se ha dado cumplimiento por parte de la Fiduciaria a lo establecido en Capitulo XXXI de
la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) en relacién con la
Gestion y el Modelo del Riesgo de Liquidez.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. v 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas
con la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los
estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son
adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéon y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe de fecha 23 de febrero de
2026.

2. Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Fiduciaria y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinién.

3. En cumplimiento de lo sefalado en el sub-literal x del literal g del Capitulo Ill, Titulo |, Parte |
de la Circular Bésica Juridica (CE 006 de 2025) de la Superintendencia Financiera de
Colombia, a continuacién relaciono los informes de Auditoria sobre los estados financieros
al 31 de diciembre de 2025 que se emiten en forma independiente para los Fondos de
inversiéon colectiva y negocios fiduciarios, administrados por la Fiduciaria:

a) Informes sin salvedad

Fondos de Inversion Colectiva
* Fondo de Inversion Colectiva Abierto Corto Plazo Con Pacto de Permanencia.
* Fondo de Inversion Colectiva Abierto Rendir.
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* Fondo de Inversién Colectiva Abierto RentaFacil.
* Fondo de Inversion Colectiva Abierto Retiro Con Pacto de Permanencia.
* Fondo de Inversion Colectiva Abierto Universitas Con Pacto de Permanencia.

Negocios Fiduciarios

10889 Fideicomiso Beneficencia de Cundinamarca (40042)
15439 Encargo Fiduciario Emsersopo E.S.P. (15439)

b) Informes sin salvedad con parrafos de énfasis

Negocios Fiduciarios

14059 Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda. (14059)

Edwin Javier\Sanabria Salcedo
Revisor Fiscal de Fiduciaria Caja Social S.A.
T.P. 203146-T
Miembro de KPMG S.A.S.

23 de febrero de 2026
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
Fiduciaria Caja Social S.A.:

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de la Fiduciaria,
que incluye los Fondo de Inversién Colectiva y Negocios Administrados en adelante “la Sociedad”
al 31 de diciembre de 2025, en la forma de una conclusion de seguridad razonable independiente,
acerca de que los actos de los administradores han dado cumplimiento a las disposiciones
estatutarias y de la Asamblea de Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno,
en todos los aspectos materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado
Criterios de este informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno, que incluyen los sistemas de administracion de riesgos (Sistema
de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo- SARLAFT vy
Sistema Integral de Administracién de Riesgos — SIAR), el Sistema de Atencion al Consumidor
Financiero - SAC vy las medidas de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de
terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y
en la Parte lll, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera
de Colombia.
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una conclusion
de seguridad razonable independiente basada en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
(Revisada) aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000
(Revisada), por sus siglas en inglés, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — IAASB, por sus siglas
en inglés y traducida al espanol en 2018). Tal norma requiere que planifique y efectle los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno que incluyen los
sistemas de administracion de riesgos (Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo- SARLAFT y Sistema Integral de Administracion de Riesgos
— SIAR), el Sistema de Atencién al Consumidor Financiero - SAC y las medidas de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo
requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte lll, Titulo V, Capitulo | de la Circular
Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designd como revisor fiscal de la Sociedad,
aplica el Estadndar Internacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencia, mantiene un
sistema completo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados
sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales y reglamentarias
aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Codigo de Etica para Contadores
Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para Contadores — IESBA,
por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de integridad, objetividad,
competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluaciéon
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las decisiones
de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno que incluyen los sistemas de
administracion de riesgos (Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos vy
Financiacion del Terrorismo- SARLAFT y Sistema Integral de Administracion de Riesgos — SIAR),
el Sistema de Atencion al Consumidor Financiero - SAC y las medidas de conservacion y custodia
de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder no estén adecuadamente
disefadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en
la Parte Ill, Titulo V, Capitulo | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia al 31 de diciembre de
2025. Los procedimientos incluyen:



Obtencion de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y
sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno que incluyen los sistemas de
administracion de riesgos (Sistema de Administraciéon de Riesgo de Lavado de Activos vy
Financiacion del Terrorismo- SARLAFT y Sistema Integral de Administracién de Riesgos —
SIAR), el Sistema de Atencion al Consumidor Financiero - SAC y las medidas de conservacion
y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con
lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte lll, Titulo V, Capitulo | de la Circular
Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Lectura y verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

Obtencion de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los actos
de los administradores se ajustan a los mismos.

Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacion a los estatutos
de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacién de su implementacién.

Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno que incluyen los sistemas
de administraciéon de riesgos (Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo- SARLAFT y Sistema Integral de Administracién de Riesgos —
SIAR), el Sistema de Atencion al Consumidor Financiero - SAC y las medidas, de conservacion
y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con
lo requerido en la Parte 1, Titulo |, Capitulo IV y en la Parte I, Titulo V, Capitulo | de la Circular
Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluye:

- Pruebas de disefno, implementacién y efectividad sobre los controles relevantes de los
componentes de control interno sobre el reporte financiero, que incluye lo requerido en
la Circular Externa 012 de 2022, inmersa en el Capitulo |, Titulo V de la Parte Il de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracién de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacién, actividades de control y seguimiento
a los controles.

A continuacién, relaciono los Fondos de Inversién Colectiva y Patrimonio Auténomo que
son emisores de valores y se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores (RNVE) que son administrados por la entidad:

- Negocios Fiduciarios
o Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda. (14059)



- Evaluacion del disefio, implementacion y efectividad de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

- Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los sistemas
de Administracion de Riesgos- SIAR, Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorismo- SARLAFT y Sistema de Atencion al Consumidor
Financiero (SAC).

- Emisién de cartas a la gerencia y a los encargados del gobierno corporativo con mis
recomendaciones sobre las deficiencias en el control interno consideradas no
significativas que fueron identificadas durante el trabajo de revisoria fiscal.

- Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendaciéon que emiti con
relacién a las deficiencias en el control interno, consideradas no significativas.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros
periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacién del control
interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el grado de
cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusiéon de dos o
mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcién del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea
de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales
como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de
informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracién y de
los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo establecido en la Parte
1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte Ill, Titulo V, Capitulo | de la Circular Bésica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Conclusion

Mi conclusién se fundamenta en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y esta sujeta
a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia obtenida
proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion que expreso a
continuacion:

En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno que incluyen los
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sistemas de administracién de riesgos (Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo- SARLAFT y Sistema Integral de Administracion de Riesgos
— SIAR), el Sistema de Atencién al Consumidor Financiero - SAC y las medidas de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV y en la Parte I, Titulo
V, Capitulo | de la Circular Béasica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Edwin Javier'Sanabria Salcedo
Revisor Fiscal de Fiduciaria Caja Social S.A.
T.P. 203146-T
Miembro de KPMG S.A.S.

23 de febrero de 2026



FIDUCIARIA CAJA SOCIAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresados en miles de pesos colombianos)

ACTIVOS

Efectivo

Inversiones

Cuentas por cobrar comisiones fiduciarias, neto
Otras cuentas por cobrar, neto

Gastos pagados por anticipado

Propiedades y equipo

Mejoras en propiedades ajenas

Derechos por activos de uso

Total activos
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos por arrendamientos
Cuentas por pagar

Beneficios a empleados

Pasivo por impuesto diferido, neto
Otras provisiones

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Prima en colocacién de acciones
Reservas patrimoniales
Ganancias acumuladas
Resultados del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

10
10
11
12
13
14

14
15
16
25
17

18

19
20

Vednse las notas que forman parte integral de los estados financieros

31 de diciembre 2025

31 de diciembre 2024

2,432,604 4,168,261
29,893,733 21,825,190
3,111,338 2,405,087
58,579 80,064
92,488 74,490
6,022,551 5,467,089
94,159 -
781,956 241,325
42,487,408 34,261,506
756,593 250,062
4,001,262 4,057,273
819,785 788,476
419,890 678,974
469,380 493,284
6,466,910 6,268,069
1,316,207 1,316,207
1,677,815 1,677,815
21,514,818 16,324,983
3,318,871 3,484,597
8,192,787 5,189,835
36,020,498 27,993,437
42,487,408 34,261,506

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los
estados financieros y las notas que los acompafian y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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FIDUCIARIA CAJA SOCIAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota
RESULTADO ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ingreso por comisiones 21 (a)
Gastos de administracion 21 (b)
Resultado neto actividades de operacion
RESULTADO OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Otros ingresos 22 (a)
Otros gastos 22 (b)
Resultado neto otras actividades de operacion
Resultados neto de actividades de la operacion
Ingresos financieros 23 (a)
Costos financieros 23 (b)
Utilidad antes de renta y CREE
Gasto por impuesto a las ganancias 25
Resultados del ejercicio
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO
Partidas que no se reclasificaran a resultados
Revaluacion de propiedades y equipo
Instrumentos financieros 20y 25
Impuesto diferido 20y 25

Otro resultado integral neto del ejercicio

RESULTADO INTEGRAL TOTAL NETO DEL EJERCICIO

Vednse las notas que forman parte integral de los estados financieros

31 de diciembre 2025

36,437,722
(20,804,478)

15,633,244

635,793
(5,166,707)

31 de diciembre 2024

27,505,290
(15,747,283)

(4,530,914)

11,758,007

909,488
(5,896,440)

11,102,330

2,564,581
(69,170)

(4,986,952)

13,597,741
(5,404,954)

6,771,055

2,232,619
(90,663)

8,192,787

(262,415)
96,689

8,913,011
(3,723,176)

5,189,835

(165,726)

299,234
(608,607)
125,266

8,027,061

(184,107)

5,005,728

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros y las notas que los acompafian y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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FIDUCIARIA CAJA SOCIAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en miles de pesos colombianos, excepto la informacidn por accién)

JUAN CAMILO VARGAS GARCIA
Representante Legal (*)

LUZ YANETH DELGADO BARRERA
Contadora Publica (*)
Tarjeta Profesional No. 81411-T

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 203146-T
Miembro de KMPG S.A.S.
(Véase mi informe del 23 de febrero del 2026)

Prima en Ganancias acumuladas Resultados
Capital colocacién Reserva Reservas Reservas Otro resultado Ganancias de ejercicios Resultados Total
Nota social de acciones legal estatutarias ocasionales integral convergencia anteriores del ejercicio Patrimonio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 1,316,207 1,677,815 5,731,479 77 6,726,271 1,578,505 2,090,199 - 3,867,156 22,987,709

Traslado a resultados de ejercicios anteriores - - - - - - - 3,867,156 (3,867,156) -

Traslado a reserva ocasional - - - - 3,867,156 - - (3,867,156) - -

Impuesto diferido 20y 25 - - - - - 125,266 - - 125,266

Instrumentos financieros 20y 25 - - - - - (608,607) - - - (608,607)

Revaluacién Propiedades planta y equipo 20y 25 - - - - - 299,234 - - - 299,234

Resultados del ejercicio - - - - - - - - 5,189,835 5,189,835
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 1,316,207 1,677,815 5,731,479 77 10,593,427 1,394,398 2,090,199 - 5,189,835 27,993,437

Traslado a resultados de ejercicios anteriores - - - - - - - 5,189,835 (5,189,835) -

Traslado a reserva ocasional - - - - 5,189,835 - - (5,189,835) - -

Impuesto diferido 20y 25 - - - - - 96,689 - - 96,689

Instrumentos financieros 20y 25 - - - - - (262,415) - - - (262,415)

Resultados del ejercicio - - - - - - - - 8,192,787 8,192,787
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 1,316,207 1,677,815 5,731,479 77 15,783,262 1,228,672 2,090,199 - 8,192,787 36,020,498
Vednse las notas que forman parte integral de los estados financieros

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y las notas que los
acompafian y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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FIDUCIARIA CAJA SOCIALS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en miles de pesos colombianos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultados del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo provisto en las actividades

de operacién

Depreciacion

Amortizacion de gastos pagados por anticipado
Deterioro cuentas por cobrar (neto)

Valoracion de inversiones

Perdida en baja de propiedad, planta y equipo
Provision de impuesto corriente

Costo financiero pasivo por arrendamiento
Pérdida (Ganancia) en la venta de inversiones
Recuperacién de provisiones

Total ajustes para conciliar el resultado del ejercicio

Cambios en activos y pasivos:
Incremento cuentas comerciales por cobrar
Incremento de gastos pagados por anticipado
Disminucion cuentas comerciales por pagar
Incremento provision beneficios a los empleados
Disminucion otras provisiones

Impuesto a las ganancias pagado

Pago por intereses por derechos de uso

Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Dividendos recibidos
Compras de propiedades y equipo
Compras de inversiones
Ventas y redenciones de inversiones
Intereses recibidos de inversiones

Flujo neto de efectivo usado en las actividades la inversidn
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de pasivo por arrendamientos

Flujo neto de efectivo usado en las actividades de financiamiento

(DISMINUCION) INCREMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO

Vednse las notas que forman parte integral de los estados financieros

Nota

22 (b)
11
10
23
22
25

14y 17
23
17

10
11
15
16
17

23
12y 13

31 de diciembre 2025

31 de diciembre 2024

8,192,787 5,189,835
442,199 377,858
138,085 127,913

208 23,456
(2,378,526) (1,894,136)

188 -

5,404,954 3,723,176
35,790 51,449

- 7,105

(31,000) -

11,804,685 7,606,656
(684,974) (580,310)
(156,083) (135,933)
(5,155,797) (2,401,309)
31,309 268,966
12,569 467,000
(455,098) (691,686)
(33,214) (48,088)
5,363,397 4,485,296
23,474 17,062
(850,452) (34,884)
(14,552,460) (18,496,665)
6,289,789 13,201,591
2,286,766 1,911,355
(6,802,883) (3,401,541)
(296,171) (270,423)
(296,171) (270,423)
(1,735,657) 813,332
4,168,261 3,354,929
2,432,604 4,168,261

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y las notas
gue los acompafian y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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Representante Legal (*)
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FIDUCIARIA CAJASOCIALS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(En miles de pesos colombianos, excepto donde se indica lo contrario)

1. ENTIDAD REPORTANTE

Fiduciaria Caja Social S.A. es una sociedad anénima de naturaleza privada, sometida al control y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia, (en adelante la Superintendencia), legalmente constituida en Colombia
mediante Escritura Publica No. 562 del 9 de abril de 1981, otorgada en la Notaria 22 de Bogota — Colombia, y su
duraciéon legal es hasta el 9 de abril de 2081. Mediante Resolucién No. 2376 de mayo 12 de 1981, la
Superintendencia renové con caracter definitivo el permiso de funcionamiento. Su domicilio principal es Bogota
D.C., Carrera 7 No 77 — 65 piso 5.

La Fiduciaria es una sociedad de servicios financieros cuyo objeto principal es la celebracion de negocios
fiduciarios, asi como otras operaciones y contratos autorizados a las sociedades fiduciarias. La Fiduciaria provee
productos que complementan la oferta de servicios financieros del Banco Caja Social y apoya como instrumento
fiduciario a los negocios y clientes de la Fundacién Grupo Social, a través de fondos de inversidn colectiva y
negocios de fiducia estructurada.

Al 31 de diciembre de 2025, la Fiduciaria operaba con 95 colaboradores.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Fiduciaria Caja Social administraba los siguientes Fondos de Inversion
Colectiva,con la aprobacion de la Superintendencia:

e Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rentafacil

e Fondo de Inversién Colectiva Abierto Universitas con Pacto de Permanencia
e Fondo de Inversién Colectiva Abierto Rendir

e Fondo De Inversion Colectiva Abierto Corto Plazo Con Pacto De Permanencia

e Fondo De Inversion Colectiva Abierto Retiro Con Pacto De Permanencia

Fiduciaria Caja Social hace parte del Conglomerado Financiero Fundacion Grupo Social, cuyo Holding Financiero
por control es Inversora Fundacion Grupo Social. Esta sociedad, junto con las demds entidades del Conglomerado
Financiero, forman parte del grupo empresarial liderado por la Fundacion Grupo Social. Adicionalmente, desde el
afio 2017, el Banco Caja Social es el controlante de primer nivel de Fiduciaria Caja Social.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Fiduciaria Caja Social administra activos de la siguiente manera:

2,025
Concepto Administracion Garantia Inmobiliario Inversion  Fondos Total general
Activo 909,977,792 121,115,591 1,544,224,310 457,102,461 2,424,482,946 5,456,903,100
2,024




Concepto Administracion Garantia Inmobiliario Inversion  Fondos Total general
Activo 667,151,916 126,581,171 1,443,684,793 421,658,473 1,804,558,602 4,463,634,955

Evaluacion de Control

En Colombia dentro del objeto social de las sociedades fiduciarias, estd la de administrar el cumplimiento de las obligaciones
establecidas en los reglamentos de los Fondos de Inversion Colectiva y Negocios Fiduciarios.

e Los Fondos de Inversion Colectiva tienen sus propios reglamentos

e Los Negocios Fiduciarios tienen sus propios contratos fiduciarios.

e la Fiduciaria, administra los recursos conforme a lo establecido en el reglamento y/o contrato fiduciario; su
responsabilidad es de medio y no de resultados.

e la Fiduciaria como administradora, recibe como remuneracion una comision establecida en el reglamento y/o contrato
fiduciario.

e Los Fondos de Inversion Colectiva y los Negocios Fiduciarios, se consideran como un vehiculo separado.

La Fiduciaria no asume el control, los riesgos ni el beneficio, seglin lo establecido en el reglamento y/o contratos en las
clausulas de derechos y obligaciones tanto del fideicomitente o inversionista.

En razdn a lo descrito en los pérrafos anteriores, La Fiduciaria no tiene control y/o influencia significativa sobre los recursos
administrados de los Fondos de Inversion Colectiva y los Negocios Fiduciarios.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Normas Contable aplicadas- La Fiduciaria, de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley
1314 de 2009 reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los
Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de
2021, 1611 de 2022 y 1271 de 2024. Las NCIF Grupo 1 se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), completas, emitidas y traducidas oficialmente al espafiol por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Adicionalmente, la Fiduciaria en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los siguientes criterios
contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

La NIC 39y la NIIF 9 respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro v, la clasificacion y la medicion de
las inversiones; para estos casos continla aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera
de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia,
las inversiones son clasificadas como: inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento e
inversiones disponibles para la venta y se valoran conforme a los criterios de precio justo de intercambio o costo
amortizado, segun su clasificacion.

Estos estados financieros fueron preparados en cumplimiento de las disposiciones legales a que esta sujeta la
Fiduciaria como entidad legal independiente.

2.2Bases de preparacién — La Fiduciaria tiene definido efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir
estados financieros de propdsito general una vez al afo, el 31 de diciembre. Para efectos legales en Colombia, los
estados financieros principales son los estados financieros individuales, los cuales sirven de base para la
distribucién de dividendos y otras apropiaciones por parte de los accionistas.

Bases de medicion - Los estados financieros se prepararon sobre la base del costo histérico con excepcion de las
-3-



siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién financiera:

e |os instrumentos financieros reconocidos al valor razonable con cambios en resultados, los cuales se miden a
su valor razonable.
e losinmuebles que son de uso de la Fiduciaria a costo revaluado.

Moneda funcional y presentacion - Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en
la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros
se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la Compafiia y la moneda de presentacién.
Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad més cercana.

Uso de estimaciones y juicios - La preparacion de estados financieros de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

e Negocio en marcha
La administracion prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha.

En la realizacion de este juicio la administracion considera la posicion financiera actual de la Compaifiia, sus
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado
financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras.

A la fecha de este informe, la Administracién no tiene conocimiento de ninguna situacién que le haga creer
que la Fiduciaria no tenga la posibilidad de continuar como negocio en marcha.

e Deterioro de otras cuentas por cobrar

La Fiduciaria revisa regularmente el deterioro de las otras cuentas por cobrar mediante el modelo de pérdida
esperada basada en la antigliedad de las partidas y de informacion de riesgo disponible. Esta evaluacién
incorpora estimaciones contables sobre tasas de pérdida y recuperacién, que se actualizan con base en
evidencia razonable y sustentable.

La Administracién ha evaluado la materialidad y el riesgo de ajustes materiales en el préximo periodo
asociados a estas estimaciones y concluye que no se configuran los criterios para su revelacién como juicios
criticos o fuentes clave de incertidumbre en la estimacion.

Presentacion de estados financieros

Estado de situacion financiera: La Fiduciaria presenta el estado de situacion financiera basada en el grado de
liquidez, de conformidad con lo establecido en el parrafo 60 del anexo 1 DUR 2420 de la NIC 1.

Estado de resultados y otros resultados integrales: La Fiduciaria presenta el Estado de resultados y otros
resultados integrales como un Unico estado, dando cumplimiento al parrafo 10A del anexo 1 DUR 2420 de la NIC
1 — Presentacion de estados financieros.

De igual forma la Fiduciaria prepara el estado de resultados integrales de acuerdo con la funcion que cumple el
gasto dentro de la Fiduciaria cumpliendo con el parrafo 99 del anexo 1 DUR 2420 de la NIC 1 - Presentacion de
estados financieros.



Estado de flujos de efectivo: La Fiduciaria presenta el Estado de flujos de efectivo usando el método indirecto,
segun el cual se comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, cifra que se corrige luego por los
efectos de las transacciones no monetarias; en cumplimiento con el parrafo 18 (b) del anexo 1 DUR 2420 de la
NIC 7 — Estado de Flujos de Efectivo.

Estado de cambios en el patrimonio: La Fiduciaria presenta a modo de conciliacion las partidas que componen el
patrimonio, mostrando los importes en libros al inicio y al final de cada periodo, dando asi cumplimiento a lo
dispuesto en el parrafo 106(d) del anexo 1 DUR 2420 de la NIC 1 Presentacion de estados financieros.

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la preparacién de los
estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

a) Efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo y depdsitos a la
vista con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicién que estan sujetos
a riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable y son usados por la Compafiia en la gestion
de sus compromisos a corto plazo.

b) Instrumentos financieros de inversion - Incluye las inversiones adquiridas por la Fiduciaria con la finalidad
de mantener una reserva secundaria de liquidez o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el riesgo
de mercado a que estadn expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados financieros.

Los principios mandatorios que rigen la realizacion de las inversiones son los siguientes:

e Diversificacion - Significa que en todo momento se buscara evitar una concentracion en activos o
grupo de los mismos.

e Liquidez - Las especies que forman parte integral de los portafolios deberadn ser de facil realizacion
en el mercado y de aceptacién general del mismo.

e Estabilidad - En la medida de lo posible y en especial si las circunstancias del mercado lo permiten, la
volatilidad de las especies, entendidas individualmente o en conjunto, es decir, bajo la estructura de
una canasta de inversion, debe ubicarse en términos razonables, de forma tal que permitan una
causacién estable de rendimientos.

e Rentabilidad - La gestién de portafolio dado los niveles de riesgo y limites definidos, procura
mantener lo establecido por la administracidn en cuanto a beneficios y utilidades.

La clasificacién, valoracion y contabilizacién de inversiones de la Fiduciaria se realiza de acuerdo con lo
establecido en el capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia.



Negociables

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

Portafolio para gestionar
inversiones de renta fija y renta
variable diferentes de acciones
con el propdsito principal de
obtener utilidades, producto de
las variaciones en el valor de
mercado de diferentes
instrumentos y en actividades
de compray venta de titulos.

Se da lugar a compras y ventas
activas.

Las inversiones representadas
en valores o titulos de deuda, se
deben valorar con base en el
precio determinado por el
proveedor de precios de
valoracion Precia S.A.

Para los casos excepcionales en
gue no exista, para el dia de
valoracion, valor razonable
determinado, tales titulos o
valores se valoran en forma
exponencial a partir de la tasa
interna de retorno.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

La contabilizacion de estas
inversiones se debe realizar en las
respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor Razonable
con Cambios en Resultados”.

La diferencia que se presente
entre el valor razonable actual y
el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor
valor de la inversién afectando los
resultados del periodo.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Para mantener hasta su vencimiento

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

Plazo hasta su vencimiento

Titulos respecto de los cuales la
entidad tiene el propdsito y la
capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de
mantenerlos hasta el
vencimiento de su plazo de
maduracion o redencion,
teniendo en cuenta que la
estructura de instrumentos
financieros elegibles para este
portafolio implica Unicamente
pagos de principal e intereses.
Sobre estas inversiones no se
pueden hacer operaciones del
mercado monetario
(operaciones de reporto o repo
simultdneas o de transferencia
temporal de valores), salvo que
se trate de las inversiones
forzosas u obligatorias suscritas
en el mercado primarioy

siempre que la contraparte de la

operacion sea el Banco de la
Republica, la Direccion General
de Crédito Publico y del Tesoro
Nacional o las entidades

En forma exponencial a partir
de la tasa interna de retorno
calculada en el momento de la
compra, sobre la base de un
afio de 365 dias. Costo
amortizado.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

La contabilizacién de estas
inversiones debe efectuarse en
las respectivas cuentas de
“Inversiones a Costo
Amortizado”.

El valor presente se contabiliza
como un mayor valor de la
inversion afectando los
resultados del periodo.

Los rendimientos exigibles
pendientes de recaudo se
registran como un mayor valor
de la inversién. En
consecuencia, el recaudo de
dichos rendimientos se debe
contabilizar como un menor
valor de la inversion.




Para mantener hasta su vencimiento

Caracteristicas

Valoracidn

Contabilizacion

vigiladas por la Superintendencia

Financiera de Colombia.

De igual manera, podran ser
entregados como garantias en
una camara de riesgo central de
contraparte, con el fin de

respaldar el cumplimiento de las

operaciones aceptadas por ésta
para su compensacion y
liquidacion y/o en garantia de
operaciones de mercado
monetario.

Disponibles para la venta —Titulos de deuda

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Son inversiones disponibles para
la venta los valores o titulos y,
en general, cualquier tipo de
inversion, que no se clasifiquen
como inversiones negociables o
como inversiones para
mantener hasta el vencimiento.

Por el precio que determine el
proveedor de precios para
valoracion designado como
oficial para el segmento
correspondiente.

Cuando el proveedor de precios
designado como oficial para el
segmento correspondiente no
cuente con una metodologia de
valoracion para estas
inversiones, las entidades
deberdn aumentar o disminuir
el costo de adquisicion en el
porcentaje de participaciéon que
corresponda al inversionista
sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del
respectivo emisor.

El efecto de la valoracidn de la
participacion que le corresponde
al inversionista se contabiliza en
la respectiva cuenta de Ganancias
o Pérdidas No Realizadas (ORl),
con cargo o abono a la inversion.

Los dividendos que se repartan en
especie o en efectivo, se deben
registrar como ingreso, ajustando
la correspondiente cuenta de
Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (maximo hasta su valor
acumulado) y, si es necesario,
también el valor de la inversion
en la cuantia del excedente sobre
aquella cuenta.

Reclasificacion de inversiones - Reclasificacion de las inversiones para mantener hasta el vencimiento a
inversiones negociables - La Fiduciaria reclasifica una inversion de la categoria de inversiones para
mantener hasta el vencimiento a la categoria de inversiones negociables, cuando ocurre alguna de las

siguientes circunstancias:

e Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus

vinculadas.

e Cambios en la regulacién que impiden el mantenimiento de la inversion.



Procesos de fusion o reorganizacion institucional que conlleven la reclasificacién o la realizacion de
la inversion, con el propdsito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de
ajustarse a la politica de riesgo crediticio, previamente establecida por la entidad resultante.

En los demas casos en que la Superintendencia haya otorgado su autorizacion previa y expresa.

Reclasificacién de las inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones
para mantener hasta el vencimiento - La Compafiia reclasificard una inversiéon de la categoria de
inversiones disponibles para la venta a cualquiera de las otras dos categorias, cuando:

Se redefina la composicion de las actividades significativas del negocio, derivada de circunstancias
tales como, variaciones en el ciclo econdmico o del nicho de mercado en el cual estd actuando la
Compafiia o en su apetito de riesgo.

Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que el modelo de negocio haya
definido previamente.

El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique igualmente
la decision de enajenar la inversién en el corto plazo a partir de esa fecha.

Se presente alguna de las circunstancias previstas para la reclasificacion de las inversiones para
mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables.

Deterioro (provisiones) o pérdidas por calificacion de riesgo de emisor - El precio de los titulos y/o
valores de deuda, asi como también los titulos participativos que se valoran a variacion patrimonial
se ajustan en cada fecha de valoracion con fundamento en:

- Lacalificacién del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

- Laevidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro
del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del
que resulta tomando simplemente la calificacion del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con
base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversién tenga registrado algin monto en Otros Resultados
Integrales ORI.

No estaran sujetos a deterioro los titulos y/o valores de deuda publica interna o externa emitidos o
avalados por la Nacidn, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas - Los titulos y/o
valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas reconocidas
por la Superintendencia, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se
encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de
valoracion:



Calificacion Largo Plazo

BB+,BB,BB-
B+,B,B-
Cccc
DD, EE

Calificacion Corto

Valor Maximo %

Plazo
Noventa (90) 3
Setenta (70) 4
Cincuenta (50) 5
Cero (0) 6

Valor Maximo %

Noventa (90)
Cincuenta (50)
Cero (0)
Cero (0)

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término que se deriven de lo
previsto en este acdpite, se debe tomar la calificacidn del respectivo emisor.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados - Los valores o titulos de deuda que no
cuenten con una calificacion externa y los valores o titulos de deuda emitidos por entidades que no
se encuentren calificadas, se califican y provisionan teniendo en cuenta los siguientes parametros:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
Cumplen con los términos pactados en el
A Normal valor o titulo y cuentan con una adecuada No procede.
capacidad de pago de capital e intereses.
Corresponde a emisiones que presentan
factores de incertidumbre que podrian
. . ) El valor neto no
afectar la capacidad de seguir cumpliendo Uede ser suberior
adecuadamente con los servicios de la P P
B Aceptable . ! ) al ochenta por
deuda. Asi mismo, sus estados financieros y )
L o . ciento (80%) del
demas informacion disponible, presentan L
. costo de adquisicién.
debilidades que pueden afectar su
situacion financiera.
Corresponde a emisiones que presentan
alta o media probabilidad de
. . El valor neto no
incumplimiento en el pago oportuno de Uede ser superior
) capital e intereses. De igual forma, sus P P )
C Apreciable ) i L -, al sesenta por ciento
estados financieros y demds informacién (60%) del costo de
. . . . (0]
disponible, muestran deficiencias en su dauisicion
situacion financiera que comprometen la q '
recuperacion de la inversion.
Corresponde a aquellas emisiones que
presentan incumplimiento en los términos
. . El valor neto no
pactados en el titulo, asi como sus estados Uede ser suberior
e financieros y demas informacion disponible P P
D Significativo al cuarenta por

presentan deficiencias acentuadas en su
situacion financiera, de suerte que la
probabilidad de recuperar la inversion es
altamente dudosa.

ciento (40%) del
costo de adquisicion.




Emisores que de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacion disponible  El valor de estas

se estima que la inversion es incobrable. inversiones debe
E Incobrable . )

Asi mismo, si no se cuenta con los estados estar totalmente

financieros con menos de seis (6) meses provisionado.

contados desde la fecha de la valoracion.

c) Cuentas por cobrar - La cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables que no son transados en un mercado activo formal, son derechos derivados de procesos
administrativos como comisiones, arrendamientos, venta de activos, anticipos, entre otros.

Estos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor nominal el
cual es igual a su valor razonable, en razén a que su cobro no es superior a un afio.

La Fiduciaria ha establecido para el manejo de cuentas por cobrar por comisiones fiduciarias las
siguientes politicas:

e Politica de otorgamiento - La estructuracion para la comision fiduciaria depende en todo momento,
de la actividad y servicio fiduciario que se pretende brindar al cliente, por lo tanto su disefio, forma
de pago e items que la componen observan siempre un proceso de definicion el cual contempla
como minimo los siguientes aspectos: conocimiento del cliente y definicién de la actividad fiduciaria,
costos de la operacién de la Fiduciaria, el riesgo asumido por la prestacion del servicio y la utilidad
esperada.

e Politicas de garantias - Para el caso de comisiones fiduciarias, en el contrato de Fiducia se establecen
los compromisos del Fideicomitente, es decir, se sefialan claramente las condiciones bajo las cuales
debe pagarse la remuneracion a favor de Fiduciaria Caja Social.

e  Politicas de seguimiento - La evaluacidn de cuentas por cobrar originada en comisiones y otros
conceptos es funcion del Comité de Evaluacién de Cartera compuesto por colaboradores de
Fiduciaria Caja Social designados por la administracién de la Compafiia. Este comité se reine
mensualmente y analiza y toma las decisiones a que haya lugar sobre la evolucién, estudio y
alternativas de cuentas por cobrar.

e Politicas de castigo - Una vez realizadas las gestiones de cobro y analizada la incobrabilidad de las
cuentas por cobrar, se procede al castigo del activo, previa autorizacién de la Junta Directiva, de
conformidad con la normatividad vigente. Lo anterior con la claridad que, en todo caso, la Fiduciaria
continua realizando gestiones tendientes a recuperar las sumas que le son adeudadas.

e Deterioro — La Fiduciaria ha definido los siguientes lineamientos para el calculo del deterioro de las
cuentas por cobrar de acuerdo con el enfoque simplificado de pérdida esperada, teniendo en
cuenta la calificacion mas acida que tenga el cliente, de acuerdo con las estadisticas de recuperacién
asi:

e g Porcentaje de
N° de meses en mora (rango) Calificacion J

deterioro
De O hasta 1 A 0.50%
Mas de 1 hasta 3 B 3%
Mas de 3 hasta 6 C 20%
Mds de 6 hasta 12 D 50%
Mas de 12 E 100%
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Se excluyen de esta definicion las cuentas por cobrar fiscales, las cuentas por cobrar a empleados y los
depdsitos judiciales.

d)

e)

Pagos anticipados - La Fiduciaria reconoce como gastos anticipados los valores en que incurre por
la adquisicion de pdlizas de seguro, las cuales se amortizan durante el periodo de vigencia de las
mismas.

Propiedades y equipo

Reconocimiento y medicion inicial - Se reconocera una partida como propiedad y equipo cuando:

e  Esprobable que los beneficios econdmicos futuros asociados con la partida fluirén a la entidad; y
e Elcosto de la partida pueda ser medido confiablemente.

Al momento que se incurren en desembolsos de activo, estos costos incluyen tanto aquellos en que se
ha incurrido inicialmente para adquirir o construir una partida del activo inmovilizado, como los costos
incurridos posteriormente para afadir, sustituir parte de o mantener la partida correspondiente, para su
registro como propiedad y equipo.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas, si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Medicion posterior - En la medicion posterior las propiedades (terrenos y edificios), se contabilizan por su
valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos la depreciaciéon
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se haran con regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no
difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa.

El criterio de la Fiduciaria para determinar la vida Util de los edificios de uso propio, se basé en tasaciones
independientes, de modo que estas no tengan una antigliedad superior a 3 afios, salvo que existan
indicios de deterioro.

Las revaluaciones se efecttan con suficiente frecuencia, de tal manera que el importe en libros no difiera
materialmente del valor razonable del activo revaluado.

Para efectos del reconocimiento de la revaluacién en los inmuebles, la Compafiia optd por el método de
revaluacion proporcional, asignando el porcentaje correspondiente a cada uno de los elementos que
componen el saldo en libros (terreno, edificio, depreciacion acumulada).

En cada cierre contable, la Fiduciaria analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de que un
activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la Fiduciaria analiza si
efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable
(como el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicidn y su valor en uso). El deterioro
de la propiedad y equipo se reconoce como un menor valor del activo con cargo al resultado del
ejercicio.

-11 -



ii)

g)

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedad y equipo son determinadas
comparando el precio de la venta con los valores en libros de la propiedad y equipo y se reconocen
netas dentro de otros ingresos en resultados.

Costos posteriores - El costo de reemplazar parte de un elemento de propiedad, o equipo es reconocido
a través de su capitalizacidn, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de
la parte fluyan a la Compafiia y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte
reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de la propiedad y equipo son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion - La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del
activo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las vidas
utiles estimadas de cada elemento de las propiedades y equipo.

El terreno no se deprecia.

Las vidas Utiles estimadas para los principales componentes de propiedades y equipo son:

Concepto Afios
Edificios Lo establecido en el avalio comercial
Equipo informatico 3
Enseresy accesorios 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Servidores 5

Reclasificacion a propiedades de inversion - Cuando el uso de una propiedad cambia de ocupada por el
duefio a propiedades de inversion, esta se mide al valor razonable y es reclasificada a propiedades de
inversion. Cualquier aumento en el importe en libros se reconoce en resultados en la medida que tal
aumento sea la reversién de una pérdida por deterioro del valor, previamente reconocida para esa
propiedad. Cualquier remanente del aumento se reconocera en el otro resultado integral e incrementara
el superdvit de revaluacion dentro del patrimonio. Cualquier pérdida se reconoce en otro resultado
integral y se presenta en el superavit de reevaluacidon en el patrimonio, en la medida que en el superavit
de reevaluacion se incluya un monto en relacién con la propiedad especifica, y cualquier pérdida
remanente se reconoce directamente en resultados.

Mejoras en propiedades ajenas - Reconocimiento y medicion inicial - Se reconocera una partida de
mejoras en propiedades ajenas por el valor de los costos incurridos de manera directa para llevar a
cabo la remodelacién.

Medicion posterior - En la medicidn posterior se utiliza el método del costo y la depreciacidn inicia en
el momento en que la adecuacion se encuentre disponible para prestar el servicio. Se determiné que
la vida Util serd de 2 afios, siempre que un proyecto de mejoras a propiedades tomadas en arriendo
se le dé el tratamiento de activo de propiedad planta y equipo, se debe revisar si sobre el mismo
inmueble tomado en arrendamiento, se habian efectuado mejoras que aun tengan valor contable, el
cual debe ser llevado directamente a resultados. De igual forma, si por algiin motivo el inmueble
sobre el cual se hicieron mejoras que tienen valor contable y el mismo es entregado o devuelto, el
valor correspondiente debe ser llevado de inmediato a resultados.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los bienes recibidos en pago que no cumplen con las
condiciones para ser mantenidos para la venta, se deberdn provisionar independientemente de su
clasificacion contable, de conformidad con las instrucciones establecidas en el Capitulo Ill de la Circular
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BasicaContable y Financiera y la Circular Externa 036 de 2014, emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

h) Deterioro de activos no financieros - La Fiduciaria evalla anualmente la existencia de indicadores de
deteriorosobre activos no financieros. Si existen indicadores, la Fiduciaria estima el monto recuperable
del activo deteriorado.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor justo menos los costos de venta, y el valor
en uso. El valor en uso es determinado mediante la estimacién de los flujos de efectivo futuros, asociados
al activo o unidad generadora de efectivo, descontados a su valor presente, utilizando tasas de interés,
antes deimpuestos, que reflejan el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del activo. En el
caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

En periodos posteriores, la Fiduciaria evalla si los indicadores de deterioro sobre activos no financieros
quederivaron en pérdidas reconocidas en periodos pasados han desaparecido o han disminuido. Si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados como un reverso de
pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si
este proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El
monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto depreciado que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

i)  Pasivos financieros y cuentas por pagar - La Fiduciaria reconoce un pasivo financiero en su estado de
situacionfinanciera, cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento
financiero.

Se reconocen las obligaciones contraidas por el ente econdmico en desarrollo del giro ordinario de su
actividad, derivada de eventos pasados, pagaderas en dinero, estas incluyen principalmente cuentas por
pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

Aquellas cuentas por pagar de periodicidad inferior a un afio y que no tengan una tasa de interés
definida,son registradas a su costo inicial, el cual se mantiene a lo largo de la vida de la obligacion.

Un pasivo financiero es una obligacién contractual de:
e Entregar efectivo u otro activo financiero a otra Compafiia

e Intercambiar en condiciones desfavorables para alguna compafiia del grupo, activos o pasivos
financieros con cualquier otra Compafiia.

Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato
se han liquidado o bien hayan expirado.

j)  Impuesto: El gasto del impuesto sobre la renta, representa el valor del impuesto sobre la renta por
pagar y elvalor del impuesto diferido.

i. Impuesto Corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante
el afo. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado [de ganancias o pérdidas y otro
resultado integral, estado de ganancias o pérdidas], debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibleso deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Fiduciaria porconcepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas aprobadas al
final del periodo sobre el cual se informa.
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La Fiduciaria determina la provisién para impuesto sobre la renta y complementarios con base en la
utilidad gravable o la renta presuntiva, la mayor, estimada a tasas especificadas en la ley de
impuestos.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales la determinacion de impuestos es
incierta, pero se considera probable que habra una salida futura de fondos a una autoridad tributaria.
Lasprovisiones se miden con la mejor estimacién del monto que se espera pagar. La evaluacion se
basa en eljuicio de los profesionales de impuestos dentro de la Fiduciaria respaldados por la
experiencia previa conrespecto a tales actividades y, en ciertos casos, en base a asesoramiento fiscal
independiente especializado.

Impuesto Diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
importeen libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera un activo
por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporariassurgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable. Ademas,
los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte
probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias
temporarias ycuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondrade suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad
0 una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
esperasean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso de aprobacion.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
para propiedades de inversién que se miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros
de dichas propiedades se presume que se recuperard completamente a través de la venta, a menos
gue la presuncién sea rebatida. La presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
substancialmente todos los beneficios econdmicos que genera la propiedad de inversion en el tiempo,
y no a través de la venta. Los directores revisaron la cartera de propiedades de inversién de la
Fiduciaria y concluyeron que ninguna delas propiedades de inversion de la Fiduciaria se mantiene bajo
un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir substancialmente todos los beneficios econdmicos
generados por las propiedades de inversidn en el tiempo y no a través de la venta. Por lo tanto, los
directores han determinado que la presuncion de“venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12
no es rebatida.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos por impuestos corrientes contra los pasivos por impuestos
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k)

corrientes y cuando se relacionan con los impuestos a las ganancias recaudados por la misma
autoridad fiscal y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos
corrientes una base neta.

ii. Impuesto corriente y diferido del afio — Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen en
resultados opérdidas, excepto cuando se relacionan con partidas que se reconocen en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso, los impuestos corrientes y diferidos también
se reconocen en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente. Cuando
el impuesto corriente o el impuesto diferido que se origina de la contabilizacién inicial de una deuda
de negocios, el efecto impositivo se incluye en la contabilizacién de la combinacion de negocios.

Beneficios a los empleados - Comprende todas las retribuciones a los colaboradores a cambio de la
labor desarrollada.

Beneficios a corto plazo - Son aquellos cuyo pago va a ser liquidado dentro de los doce meses siguientes
alcierre del ejercicio en el que los colaboradores hayan desempefiado su funcién. Las obligaciones por
beneficios a los empleados a corto plazo son reconocidas como gastos a medida que elservicio
relacionado se provee.

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si la Compafiia posee una obligacion
legal oimplicita actual de pagar este monto como resultado de una labor desempefiada por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Los beneficios a empleados considerados de corto plazo, son pagados dentro de los plazos establecidos
deconformidad con las disposiciones legales.

La Fiduciaria otorga beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de compensacion que
corresponden principalmente a las remuneraciones, vacaciones, y demas prestaciones establecidas en el
codigo laboral colombiano. Asi mismo, concede retribuciones como beneficios extralegales tales como:
prima de vacaciones, prima extralegal, entre otros que, al igual que los beneficios legales, son
reconocidos almomento que se devenga la obligacion y usualmente son pagados antes de 12 meses, por
lo tanto, no son descontados.

Los beneficios por terminacién de contrato se pagan cuando la relacion laboral se interrumpe antes de la
fecha normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos
beneficios. La Fiduciaria reconoce las obligaciones por cese cuando estd demostrablemente
comprometido ya sea: i) a poner fin a la relacién laboral de empleados de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de renuncia; o ii) de proporcionar beneficios por cese como resultado de una
oferta hecha para incentivar el retiro voluntario.

Provisiones - Obligacion implicita - Es aquella que se deriva de las actuaciones de la propia entidad, en las que:

e Debido a un patrdn establecido de comportamiento en el pasado, a politicas empresariales que
son dedominio publico o a una declaracion efectuada de forma suficientemente concreta, la
entidad haya puesto de manifiesto ante terceros que estd dispuesta a aceptar cierto tipo de
responsabilidades; y

e Como consecuencia de lo anterior, la entidad haya creado una expectativa valida, ante aquellos
terceroscon los que debe cumplir sus compromisos o responsabilidades.

Provision - Es un pasivo en el que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.

Las provisiones son reconocidas cuando (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o basada en
la costumbre, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos
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m)

paraliquidar la obligacién y (iii) el monto de ésta pueda ser estimado razonablemente. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros,de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion, al final del periodo sobre el que se

informa, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, evaluado de forma racional, o
paratransferirla a un tercero en esa fecha.

Capital social - Representa los aportes de los accionistas, cuando tales aportes han sido formalizados desde
el punto de vista legal.
El importe del capital se registra por el monto nominal de las acciones aportadas.

Ingresos de actividades ordinarias - La Fiduciaria reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales de
acuerdo con la NIIF 15:

Para Fiduciaria Caja Social se han identificado los siguientes tipos de ingresos de actividades ordinarias de
contratos con clientes.

Por la prestacion de Servicios:

Comisiones Fiduciarias por la administracion de negocios fiduciarios y representacion de tenedores de
bonos.

Comisiones Fiduciarias por la administracién en Fondos de Inversion Colectiva.
Por venta de bienes:
1. Propiedad, plantay equipo
2. Bienes recibidos en pago
Reconocimiento
La Fiduciaria contabilizara un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los siguientes criterios:

a) Elcontrato ha sido aprobado por las partes por escrito y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones.

b) Laentidad puede identificar los derechos de cada parte en relacion con los bienes o servicios a ser
entregados.

c) Laentidad puede identificar los términos de pago por los bienes o servicios a ser entregados.

d) Elcontrato tiene sustancia comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los flujos
de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato).

e) Esprobable que la entidad recaudard a lo cual tiene derecho en el intercambio por la entrega de los
bienes o servicios de acuerdo a las cldusulas del contrato.

Gastos de operacion - La Fiduciaria reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos
econdmicos de tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente
(causacién), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).
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o)

p)

a)

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o
cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.

Ingresos y costos financieros - Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en
depdsitos bancarios, ingresos por dividendos, cambios en el valor razonable de los activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados y ganancias en instrumentos de cobertura que son reconocidas
en el resultado. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados, de conformidad con la
informacion remitida por la entidad financiera.

Los costos financieros estdn compuestos por, cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros y
pérdidas en instrumentos de cobertura que son reconocidas en resultados, y otros costos relacionados con
entidades financieras.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los montos correspondientes.

Gastos de administracion - Los gastos de administracion comprenden las remuneraciones y compensaciones
del personal de las unidades de apoyo, las depreciaciones de oficinas, equipos, instalaciones y muebles
utilizados en estas funciones, las amortizaciones de activos no corrientes, los gastos tecnoldgicos, los gastos
de publicidad y promocidén y otros gastos generales.

Arrendamientos - La NIIF 16 incluye ciertas soluciones practicas para efectos de la transicién y adopcién

inicial Fiduciaria Caja Social adoptd las que se incluyen a continuacion:

a) Como una solucion practica, no se llevé a cabo una evaluacién acerca de los contratos son o contienen
un arrendamiento. En su lugar, se aplicé la Norma a contratos que estaban anteriormente identificados
como arrendamientos aplicando la NIC 17 Arrendamientos y la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo
contiene un Arrendamiento. Asi mismo, no se aplicé esta Norma a contratos que no fueron
anteriormente identificados como que contenian un arrendamiento aplicando las NIC 17 y CINIIF 4. En
consecuencia, al adoptar esta solucion practica:

Se reconoce un pasivo por arrendamiento en la fecha de aplicacién inicial para los arrendamientos
anteriormente clasificados como un arrendamiento operativo utilizando la NIC 17. Se mide ese
pasivo por arrendamientos al valor presente de los pagos por arrendamientos restantes,
descontados usando las tasas de interés de deuda corporativa AAA.

ii. Sereconoce un activo por derechos de uso en la fecha de aplicacién inicial para los arrendamientos,
por un importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago por
arrendamientos anticipado o acumulado (devengado) relacionado con ese arrendamiento
reconocido en el estado de situacioén financiera inmediatamente antes de la fecha de aplicacion
inicial, mas el valor presente del monto calculado de las provisiones por desmantelamiento de los
activos tomados en arriendo.

b) No se incluyen derechos de uso o pasivos por arrendamiento para aquellos casos en los que el activo
subyacente es de bajo valor (menores a US$5.000) y para contratos que al primero de enero de 2020
tengan un plazo remanente de 12 meses o menos. En estos casos el tratamiento es el correspondiente a
los arrendamientos operativos, es decir los cdnones de arrendamiento se seguiran llevando a resultados
directamente por el concepto de gastos por arrendamientos.
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4.

NORMAS E INTERPRETACIONES NO ADOPTADAS

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2027, y no han sido aplicados en la preparacién de estos estados financieros.

La Fiduciaria tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les correspondan en sus respectivas
fechas de aplicacién y no anticipadamente.

El 9 de abril de 2024, el IASB emitid la NIIF 18 (Presentacidon e informacidn a revelar en los estados financieros)
que introduce nuevos requisitos sobre la presentacion dentro del estado de resultados, incluidos totales y
subtotales especificos. También requiere la revelacion de medidas de desempefio definidas por la administracion
e incluye nuevos requisitos para la agregacién y desagregacion de informacién financiera con base en las
“funciones” identificadas de los estados financieros principales y las notas. Ademas, existen modificaciones
consiguientes de otras normas contables.

La Fiduciaria se encuentra en revision de los impactos asociados con la implementacién de este nuevo estandar,
hasta la adopcion de esta norma en Colombia.

DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable de los activos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos y pasivos
financieros que estan catalogados en inversiones negociables y disponibles para la venta) se basa en los precios
suministrados por Precia S.A., Proveedor de precios oficial autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia, el cual determina los valores razonables a través de promedios ponderados de transacciones ocurridas
durante el dia de negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con la
frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de manera continua. Un
precio sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo. Desde la fecha de emisién o
ultimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la operacién de compraventa.

La Fiduciaria puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos financieros que no posean
mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de valoracién generalmente
estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoracién se utilizan principalmente para valorar
instrumentos financieros de patrimonio no cotizado en bolsa. Los titulos de deuda y otros instrumentos de deuda
para los cuales los mercados estuvieron o han estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos insumos de
estos modelos pueden no ser observables en el mercado y por lo tanto se estiman con base en estimaciones.

La salida de un modelo siempre es una estimacién o aproximacién de un valor que no puede determinarse con
certezay las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos los factores pertinentes a las
posiciones de la Fiduciaria. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan en caso de ser necesario para permitir factores
adicionales incluidos riesgo pais, riesgos de liquidez y riesgos de contraparte entre otros.

Generalmente estas valoraciones se efecttian por referencias a datos de mercado o con base en el costo de
reposicion cuando no existen suficientes datos de mercado.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Lasentradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

e lasentradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o el pasivo. ya sea directa o indirectamente.

e Lasentradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

Para determinar la jerarquia de valor razonable a utilizar se establece en primer lugar la existencia de precios o
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cotizaciones de mercado y en caso de no hallarlas utilizan factores observables de mercado (no las propias
cotizaciones) y finalmente de no ser posible obtener factores de mercado para valorar el activo o pasivo es
necesario realizar la valoracién utilizando otras técnicas que pueden incluir factores no observables o modelos

propios.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de la
Fiduciaria. Se considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles que son
distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de propiedad y
que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

Los datos de entrada no observables se utilizaran para medir el valor razonable en la medida en que esos datos de
entrada observables relevantes no estén disponibles teniendo en cuenta de ese modo situaciones en las que existe
poca si alguna actividad de mercado para el activo o pasivo en la fecha de la medicién. Sin embargo, el objetivo de
la medicion del valor razonable permanece el mismo, es decir un precio de salida en la fecha de la medicion desde
la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo. Por ello, los datos de
entrada no observables reflejaran los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del
activo o pasivo incluyendo supuestos sobre el riesgo.

Si una medicion del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos con base en
entradas no observables dicha medicidon es una medicion de Nivel 3.

Jerarquia de los instrumentos financieros medidos a valor razonable

La siguiente tabla muestra las inversiones por jerarquia de valor razonable comparable entre los afios 2025 y 2024:

Inversiones valoradas a

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

Jerarquia de Valorizacion Total Valor Jerarquia de Valorizacién
valor razonable - - - - - -
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Valor Razonable
Titulos de deuda a valor razonable
con cambios en resultados
Otros Emisores
Nacionales - - - - - 505.385 505.385
Total Titulos de Deuda - - - - - 505.385 505.385
Titulos de Participacion
a Valor Razonable
Inversiones
Patrimoniales (1) 568.358 - - 568.358 - 500.995 500.995
Total Titulos de
Participacion 568.358 - - 568.358 - 500.995 500.995
Instrumentos representativos de deuda a valor
razonable con cambios en el ORI
Titulos de Tesoreria TES | 9.690.361 - - 9.690.361 | 9.969.265 - 9.969.265
Total Titulos de
Representativos de
Deuda 9.690.361 - - 9.690.361 | 9.969.265 - 9.969.265

(1) Lasinversiones patrimoniales DE NUAM se reclasificaron al nivel 1. La reclasificacion se sustenta en que, de
acuerdo con la NIIF 13 (Medicion del valor razonable), |a jerarquia aplicable a este tipo de mediciones corresponde
principalmente al nivel 1. Son precios cotizados, sin ajustar, en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la Compafiia pueda acceder en la fecha de medicidn. Un precio cotizado en un mercado activo proporciona
la evidencia mas fiable del valor razonable y se utilizara sin ajuste para medirlo, siempre que esté disponible. La
reclasificacion se sustenta en que, de acuerdo con la NIIF 13 (Medicion del valor razonable), la jerarquia aplicable a
este tipo de mediciones corresponde principalmente al nivel 1.
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Para determinar el nivel de jerarquia se toma la informacion suministrada por el proveedor de precios, donde se
evalla la metodologia de valoracién mas empleada durante el tltimo afio; entre la valoracién por Precio Promedio
(Nivel 1) o la valoracion por Calculo de Margen (Nivel 2).

El nivel de jerarquia se realiza a partir de la metodologia empleada por el proveedor de precios para la valoracion
de las inversiones de acuerdo con el mayor pardmetro de valoracion empleado dentro del ultimo trimestre al corte

de la informacidn.

El aumento en el valor de las inversiones patrimoniales se da por valorizacién positiva y el aumento en titulos TES
en nivel 1 se explica por mayor valorizacién. Durante el periodo no se presentaron reclasificaciones entre niveles

de jerarquia.

Valor razonable de las inversiones registradas a costo amortizado determinado Unicamente para propdsitos de

revelacion:

El siguiente es el detalle de la forma en que fueron valorados los activos financieros reconocidos contablemente al
costo amortizado y que se valoran a valor razonable Unicamente para propdsitos de esta revelacion:

Inversiones valoradas a costo

31 de diciembre de 2025

. Valor en Valor Razonable
amortizado )
Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 | Total Dif Dif %
Titulos de Tesoreria TES 2.092.059| 1.471.000 - - 1.471.000| (621.059) 29,69%
Otros Titulos Emitidos por el
Gobierno 1.026.875 - 1.007.460 - 1.007.460 (19.415) -1,89%
Otros Emisores Nacionales 16.516.080 16.369.573 16.369.573 | (146.507) -0,89%
Total Activos 19.635.014 | 1.471.000 17.377.033 - 18.848.033 | (786.981) -4,01%
31 de diciembre de 2024
Valor en Valor Razonable
Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 | Total Dif Dif %
Titulos de Tesoreria TES 2.097.323 | 1.506.300 - - 1.506.300 | (591.023) 28,18%
Otros Titulos Emitidos por el
Gobierno 1.023.504 - 1.006.330 - 1.006.330 (17.174) -1,68%
Otros Emisores Nacionales 7.728.717 7.734.889 7.734.889 6.171 0,08%
Total Activos 10.849.544 | 1.506.300 8.741.219 - 10.247.519 | (602.026) -5,55%

La diferencia presentada en los instrumentos financieros medidos al costo amortizado, en comparacién con su estimacion de
valor razonable, refleja una variacién negativa frente al costo amortizado. Para el afio 2025, dicha diferencia corresponde al
-4,01%, mientras que en el afio 2024 fue del -5,55%. Este comportamiento se considera normal y obedece a las condiciones

del mercado, tomando como referencia el valor de mercado determinado por el proveedor de precios.

La Fiduciaria reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo sobre el que

se informa durante el que ocurrid el cambio.

Las siguientes notas incluyen informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables:
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e Nota 12 Propiedades y equipo neto;

6.  ADMINISTRACION DE RIESGOS

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, el proceso de gestion de riesgos de
la Fiduciaria se enmarca en los lineamientos disefiados por la Alta Direccidn, congruentes con las directrices generales de
gestion y administracion aprobados por la Junta Directiva. Para su adecuada administracion, cuenta con los siguientes
comités:

e  Comité de Auditoria: Es un drgano de apoyo y asesoria a la Junta Directiva, que propende por la
evaluacién y mejoramiento continuo del Sistema de Control Interno. En este marco, evalla el alcance y
resultados de la gestién desarrollada por la Auditoria Interna, dentro del Sistema de Control Interno;
evalla los servicios ofrecidos por la Revisoria Fiscal, asi como su idoneidad, y los temas relacionados con
controles internos y procesos de reportes financieros. Este Comité se reine por lo menos una vez cada
tres meses.

e Comité de Riesgos e Inversiones del Portafolio Propio / Comité de Riesgos e Inversiones de los Fondos de
Inversion Colectiva: Evallan y aprueban la estrategia de inversiones y sus modificaciones; hacen
seguimiento a la evolucion de los portafolios en cuanto a la rentabilidad y duracion, en especial para que
cumpla los propdsitos centrales definidos en la politica; verifican que los limites establecidos en materia
de cupos y valor en riesgo se cumplan; profundizan en el entendimiento de las propuestas de
modificacién de cupos y/o limites propuestos por el Middle Office y las acoge cuando es el caso, y se
encargan de evaluar en general la Gestion de Riesgo — Rentabilidad del Portafolio. Estos Comités se
reunen, de ordinario, en forma mensual y extraordinariamente cada vez que se considere necesario.

e Comité de Riesgos de Liquidez: Administra de manera adecuada la medicidn y gestién del riesgo de
liquidez a través del analisis del entorno macroeconémico y del comportamiento del indicador de
cobertura en la liquidez, asi como su evolucién principalmente en los FIC's y el portafolio propio. Se
valida el control y definicién de los limites del riesgo y la metodologia de célculo debidamente autorizada
para uso del modelo interno.

Gestion de riesgo de mercado — Se define como la posibilidad que un activo, o un conjunto de los mismos, que
componen un portafolio de inversiones, registren pérdidas en su valor o precio como consecuencia de las
variaciones de sus referentes en el mercado, aplica a las posiciones existentes en los Portafolios de Inversién de la
Sociedad Fiduciaria, de acuerdo con la Clasificacion de las Inversiones, establecidas en la Circular Basica Contable
y Financiera.

La Fiduciaria tiene implementado el Sistema de Administraciénde Riesgo de Mercado (SARM), en el cual se
establecen principios y politicas, asi como las instancias pertinentes mediante las cuales la Fiduciaria procura una
administracion eficiente en materia de riesgo de mercado para las inversiones.

El objetivo del sistema es la definicién del grado méaximo de exposicion a este riesgo, asi como el establecimiento
de limites generales y/o particulares que den cuenta del nivel de tolerancia que la Compafiia esta dispuesta a
asumir.

Forman parte del SARM, los sistemas de seguimiento, asi como los reportes que den cuenta del grado de
exposicion que la Fiduciaria esta asumiendo, la generacion de alarmas y otros elementos pertinentes que
garanticen un monitoreo permanente y correccion a las desviaciones cuando éste sea el caso, de esta manera se
cumple con cada una de las etapas indicadas en las circulares emitidas por la Superintendencia, relacionadas con la
identificacién, la medicidn, el monitoreo y el control de los riesgos de mercado.

El SARM define la politica de inversiones, los tipos de mercados en los que se puede actuar, los instrumentos en
-21-



los que se puede invertir, los tipos de operaciones que se pueden realizar, los riesgos a los que estan expuestos
los portafolios y las instancias para la administracion de la Gestidn de Riesgos.

Valor en Riesgo — Metodologia Normativa

El Valor en Riesgo es una posible pérdida de un portafolio por su exposicién al riesgo de mercado, el cual es
esencialmente de corto plazo, por lo que su medicion y gestidn aplica al componente de inversiones negociables y
se encuentra en funcién de cuatro elementos: (i) tamafio y composicién del portafolio; (ii) volatilidades de las
referencias; (iii) margenes de mercado de los instrumentos de inversion, y (iv) duracién de los instrumentos de
inversion.

El calculo de VaR del portafolio incluye las Inversiones en Acciones de baja y alta bursatilidad, asi como las
Inversiones en titulos de deuda que se encuentren clasificados en Negociables como Disponibles para la Venta.
Esta informacién es reportada mensualmente a la Superintendencia.

El VaR normativo de la sociedad Fiduciaria para diciembre del 2025y 2024 fue de $61,642 y $62,412 miles de
pesos, respectivamente. A continuacion, se presentan los resultados consolidados de la Fiduciaria.

A O D 0 O D O
a D24
0
ASA D R PESO OMPO $ 60,288 $61,188
ASA D R PESO OMPO $ 15,949 $ 10,653
ASA D R PESC OMPO $10,161 $ 15,209
ASA D R D S- S161
PRECIO DE ACCIO OLCAP $ 11,594 $ 7,469
VALOR EN RIESGO NO CORRELACIONADO $97,992 S 94,680
VALOR EN RIESGO TOTAL $ 61,642 $ 62,412

La disminucién en el Valor en Riesgo entre el afio 2025 -2024 obedecio principalmente disminucion en la sensibilidad del
factor de riesgo en la tasa de interés curva cero cupdn pesos y a la disminucién en posicion de titulos indexados al IPC.

Periodo VaR Total VaR/Total
(miles) portafolio portafolio
inversiones inversiones
(miles)
31 de diciembre de 2025 61,642 29,893,733 021%
31 de diciembre de 2024 62,412 21,825,190 0.29%

El cuadro anterior muestra el VaR relativo de la Fiduciaria con respecto al total de su portafolio de inversiones,
es decir, la exposicion que tiene la Fiduciaria, en términos porcentuales, con respecto a las inversiones (0.21%
para diciembre de 2025). El cuadro muestra la porcién que arriesga la Fiduciaria, la cual se mantiene bajo los
niveles de riesgos establecidos.
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Valor en Riesgo — Metodologia Interna

El riesgo de mercado del portafolio de inversiones de la Sociedad Fiduciaria se encuentra alineado con la estrategia
de la entidad, asi como con los lineamientos descritos en la Politica de Gestion de Riesgo de Mercado, que
contempla los riesgos de emisor, de contraparte, de mercado (margenes, precios), de liquidez y de reinversion.

La Sociedad Fiduciaria ha desarrollado un proceso para la medicién de los riesgos de mercado a los cuales esta
expuesto el portafolio, de acuerdo con la reglamentacion establecida por la Superintendencia Financiera de
Colombia. El objetivo primordial de esta medicién de riesgos es detectar los niveles de exposicidn a diferentes
factores de tasa y precio, para optimizar los resultados de la entidad.

La medicidon de exposicidn al riesgo de mercado se administra acorde a la metodologia indicada por la
Superintendencia Financiera de Colombia y al modelo de gestion interna. La metodologia de gestion interna se
basa en recoger el comportamiento diario del mercado, dadas las volatilidades de los instrumentos que componen
el portafolio para el monitoreo de la exposicién y gestion del portafolio. Este modelo permite incorporar en el
calculo el comportamiento de las diferentes especies que forman parte del portafolio de dos formas: VaR
Correlacionado (Metodologia RiskMetrics a través del Modelo EWMA) y VaR no Correlacionado (suma lineal de los
Valores en Riesgo de cada especie o factor de riesgo). En este sentido, el VaR define la pérdida maxima esperada
durante un horizonte de tiempo con un intervalo de confianza dado. La metodologia interna es evaluada
periodicamente y sometida a pruebas mensuales de Backtesting para medir su efectividad y pruebas de estrés
para sensibilizar ante escenarios acidos.

Durante el afio 2025, la Sociedad Fiduciaria administré un portafolio de inversiones negociables que rentabilizo los
recursos liquidos de la sociedad aprovechando las tasas de captacién del sector financiero y dando cumplimiento a
los limites de apetito, tolerancia y capacidad establecidos por la Junta Directiva. En cuanto a la evolucién del VaR
frente al limite de apetito, se tuvieron niveles entre el 8.6% y 30%, promediando durante el afio una ocupacién de
16% como se observa a continuacion (las ocupaciones se calculan respecto al limite de apetito).
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Por otro lado, la estrategia estructural correspondiente a inversiones disponibles para la venta mostré un
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crecimiento en su posicion durante el afio. De acuerdo con lo anterior, sus niveles de VaR estuvieron totalmente
correlacionados con las volatilidades de titulos TES de mediano plazo dando cumplimiento a los limites de apetito,
tolerancia y capacidad establecidos por la Junta Directiva. En cuanto a la evolucion del VaR frente al limite de
apetito, se tuvieron niveles entre el 8.6% y 30%, promediando durante el afio una ocupacion de 16% como se
observa a continuacion (las ocupaciones se calculan respecto al limite de apetito).
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El andlisis de sensibilidad

El andlisis de sensibilidad se calcula en escenarios de estrés por cambio maximo probable diario de las tasas en
cada tramo de los factores de riesgo de acuerdo con la informacion histérica recopilada.

Se estresé el tramo mas volatil (o el de mayor impacto) de cada una de las curvas de acuerdo con el cambio
maximo probable por curva y adicionalmente se realizaron ejercicios estresando las curvas 100y 150 pb.

El objetivo es simular el impacto en el valor del portafolio ante cambios extremos en alguno de los tramos de una

sola curva, dejando el resto de los factores de riesgo constantes. De ahi, que se presenten los siguientes
resultados:

31de 31de
diciembre diciembre
Factor sensibilizador de 2025 de 2024
DVO 100 S (143,640) (351,000)
DVO 150 S (283,578) (519,000)
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El cuadro anterior refleja la sensibilidad del portafolio de Inversiones a tasas de mercado ante cambios en los
diferentes instrumentos. Ante un incremento de 50 pbs (puntos basicos) en las tasas de referencia el efecto sobre
el portafolio de inversiones negociables y disponible para la venta seria de $143.640 miles de pesos y ante un
incremento de 100pbs el resultado seria de $283,578 miles de pesos para el corte de diciembre de 2025.

La sensibilidad del portafolio ha incrementado con respecto al periodo anterior, dado el mayor valor en la posicién
estructural de inversiones principalmente en titulos TES, lo cual genera mayores efectos en la sensibilidad de la
tasa.

Factor DV Tes B Tasa
sensibilizador Fija

DVO 50 (143,640)
DVO 100 (283,578)

El cuadro anterior refleja la sensibilidad del portafolio de inversiones a tasa fija, tasa variable, ante cambios en los
diferentes instrumentos.

Andlisis de sensibilidad Herramienta de Gestion Interna (VaR Gerencial)

Adicionalmente, la entidad cuenta con herramientas de gestion y sensibilizacién, como la medicién, control y
monitoreo bajo el esquema de metodologias internas, los cuales permiten la implementacion de simulaciones
sobre los impactos que pueden tener las operaciones de tesoreria sobre el modelo interno del VaR gerencial y los
limites establecidos por la Junta Directiva.

Periddicamente realiza ejercicios de sensibilidad y monitoreo para analizar los efectos de las volatilidades de
mercado sobre el portafolio de inversiones; teniendo en cuenta el impacto provocado en los factores de riesgo a
través de las pruebas de estrés.

El andlisis de sensibilidad con corte al 31 de diciembre de 2025 se realizé en las posiciones clasificadas como
Disponible para la venta el resultado presentd mayor sensibilidad en los factores de riesgo de deuda publica.

Fiduciaria Caja Social Escenario . . .
] Escenario 1 Escenario 2 Escenario 3

Disponible para la venta Actual

Cifras en millones

Max. Volatilidad Percentil 99% Percentil 95%

TES_B_PESOS 228 969 723 434
VaR No correlacionado 228 969 723 434
VaR Correlacionado 219 933 696 418
Limite Apetito 1,200 1,200 1,200 1,200

18.25% 77.77% 58.04% 34.83%

Ocupacién Limite

Para el portafolio clasificado como disponible venta se realizaron 3 escenarios de estrés, siendo mas relevante el
escenario 1, donde se estresan con maximas volatilidades historicas los factores de riesgo asociados a la estructura
y posiciones del portafolio, dicho ejercicio presenté un efecto sobre el valor en riesgo correlacionado de $933
millones y una ocupacién frente al limite de apetito del 77.77%.

Medicién y control del riesgo juridico (no auditado) - Las operaciones realizadas son formalizadas por medio de
contratos, los cuales cumplen con las normas legales y con las politicas y estandares de la Fiduciaria. La
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participacién en nuevos mercados o productos debe contar con el visto bueno de la Junta Directiva.

Cada operacién cerrada con una contraparte se valida en tiempo real con su correspondiente limite asignado por
parte del drea encargada del control de riesgos.

En el periodo objeto del informe no se presentaron efectos econémicos derivados de la aplicacién de las politicas
de administracion del riesgo.

La Fiduciaria cuenta con un procedimiento adecuado de estructuracion de negocios, el cual contempla entre otros
aspectos, la revision de documentos necesarios para la celebracion de los contratos, revisién del alcance del
contrato y de las obligaciones de las Partes. La Direccién juridica y de Estructuracién de la Fiduciaria define y
establece los procedimientos necesarios para controlar adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, velando
gue estas cumplan con las normas legales y las politicas establecidas por la Fiduciaria.

La Fiduciaria ha dado cumplimiento a los requisitos y exigencias normativas propias de la estructura de la Entidad y
de su actividad, de esta forma, ante eventos y hechos susceptibles de posibles infracciones desde los equipos de la
Fiduciaria, se adelantan todos los esfuerzos adicionales y necesarios para que la eventualidad suscitada, no afecte
el desarrollo de la Entidad, y su orientacion permanente al cumplimiento normativo, dentro de los estandares mas
altos de calidad.

Medicién y control del riesgo operacional de la tesoreria - La Fiduciaria cuenta con los medios y procedimientos
necesarios que garantizan la adecuada operacién de las dreas de tesoreria, asi:

o Laslineas de autoridad, la independencia de funciones y las reglas de actuacion se encuentran desarrolladas.

o Los procedimientos de negociacion, medicién y control de riesgos y cierre de operaciones se encuentran
en el Manual de Procedimientos.

o Los equipos computacionales y las aplicaciones informaticas empleadas, tanto en la negociacion
como en lasactividades de control y la funcion operacional de las tesorerias, guardan
correspondencia con la naturaleza,complejidad y volumen de las actividades de tesoreria.

o Existen procedimientos de contingencia disefiados para las diferentes fallas a nivel humano, operativo y de
sistemao tecnologia.

Riesgo legal (no auditado) - La Direccién Juridica y de Estructuracién de la Fiduciaria soporta la labor de
valoracion y gestidn del riesgo legal en las operaciones efectuadas por la Entidad y en los procesos judiciales y
administrativos que se lleguen a instaurar en su contra.

Para tal efecto, define y establece los procedimientos necesarios para controlar adecuadamente el riesgo legal de
las operaciones, velando porque estas cumplan con las normas legales y/o las politicas establecidas por la Entidad.
La Fiduciaria cuenta con un procedimiento adecuado de estructuracion de negocios, el cual contempla entre otros
aspectos, la revision de documentos necesarios para la celebracion de los contratos, revision del alcance del
contrato y de las obligaciones de las Partes. Las operaciones realizadas son formalizadas por medio de contratos,
los cuales cumplen con las normas legales y con las politicas y estdndares de la Fiduciaria. La participacion en
nuevos mercados o productos debe contar con el visto bueno de la Junta Directiva.

En el periodo objeto del informe no se presentaron efectos econémicos derivados de la aplicacién de las politicas
de administracion del riesgo.

De igual forma, a través de la Funcién de Cumplimiento vela por el estricto cumplimiento del Marco Regulatorio
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de la Fiduciaria, con el apoyo de las demas dreas, y en general con el de todos los colaboradores de la Entidad.

Por otro lado, la Fiduciaria, en concordancia con las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera
de Colombia, valora las pretensiones de los procesos en su contra, con base en el analisis y conceptos de los
abogados encargados, y en los casos requeridos, las respectivas contingencias se encuentran debidamente
provisionadas considerando la naturaleza de las pretensiones y/o su cuantia.

El drea tributaria y los asesores que la acompafian soportan la gestion de riesgo legal, de caracter tributario, y la
UAC de Cultura Organizacional y Talento Humano soporta la gestion de riesgo legal, derivado de las relaciones
laborales.

En lo que respecta a derechos de autor, la Fiduciaria utiliza Unicamente software o licencias adquiridos
legalmente y no permite que en sus equipos se usen programas diferentes a los aprobados oficialmente.

Medicion y control del riesgo operacional de la tesoreria - La Fiduciaria cuenta con los medios y procedimientos
necesarios que garantizan la adecuada operacién de las areas de tesoreria, asi:

o Laslineas de autoridad, la independencia de funciones y las reglas de actuacion se encuentran desarrolladas.

o Los procedimientos de negociacién, medicion y control de riesgos y cierre de operaciones se encuentran
en el Manual de Procedimientos.

o Los equipos computacionales y las aplicaciones informdticas empleadas, tanto en la negociacion
como en lasactividades de control y la funcion operacional de las tesorerias, guardan
correspondencia con la naturaleza,complejidad y volumen de las actividades de tesoreria.

o Existen procedimientos de contingencia disefiados para las diferentes fallas a nivel humano, operativo y de
sistemao tecnologia.

Gestion de riesgo de liquidez —

Se define el riesgo de liquidez como la contingencia de no poder cumplir de manera plena y oportuna con las
obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liquidos o a la
necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

La Fiduciaria tiene implementado el Sistema de Gestion de Riesgo de Liquidez (GRL), aprobado por la
Superintendencia Financiera, el cual le permite identificar, medir, controlar y monitorear de forma integral este
riesgo. La metodologia utilizada cuenta con la no objecion de la Superintendencia Financiera y se basa en la
elaboracion de un indicador de cobertura que permite cuantificar los niveles de riesgo del portafolio propio de la
Sociedad Fiduciaria. Este indicador facilita el seguimiento de la disponibilidad de recursos en efectivo e
inversiones proximas a vencerse, con el fin de cubrir oportunamente los requerimientos de liquidez que se vayan
generando.

Durante 2025, la Sociedad Fiduciaria mantuvo la metodologia de calculo para la medicién del nivel de cobertura y
se evidencid que se cuenta con Activos Liquidos suficientes para atender requerimientos de liquidez a 30 dias.
Adicionalmente, la Fiduciaria continud fortaleciendo la gestidn del riesgo de liquidez mediante la aplicacion del
Marco de Apetito de Riesgo, con el propdsito de robustecer el seguimiento y control de los niveles de exposicion
al riesgo que la Entidad estd dispuesta a asumir. En consecuencia, durante este periodo se dio cumplimiento a las
politicas y limites definidos.

-27 -



$ 25,000

$20,000

$ 15,000

$10,000

$5,000

\

31-ene-25

Fiduciaria Caja Social -
Valor Portafolio Inversiones
Disponile

TOTAL PORTAFOLIO INCLUIDO CUENTAS

Cifras en Millones de Pesos

Indicador de Riesgo de Liquidez Interno
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| 31/12/2025 | 30/12/2024

$ 29,8773  $ 21,819.2
2,4257 @ $ 4,152.5

3| $ 25972

31/12/2025 | 30/12/2024

Disponible $ 2,425.7 ' $ 4,152.5
Inversiones en Activos Liquidos de Alta Calidad $ 9,035.9 $ 9,342.6
Otros Activos Liquidos $ ' $ 4295

Total Activos liquidos de Alta Calidad 11,462 13,925

Requerimiento Liquidez (30 dias)

% Activo liquido del portafolio

Control Frente al Limite

Control Zona Alerta

% de recursos disponibles (minimo 3%)
Exceso / Defecto liquidez

Exceso sobre el apetito
Limite de apetito
Limite de tolerancia

682.8 $ 388.4
nicador de Rlesgo de Liguidez Interno (Veces) | 1679 3585
35.48% 53.61%
14.86% 14.86%
3.00% 3.00%
7.51% 15.99%
$ 10,778.8 | $ 13,536.2
15.59 34.65
1.20 1.20
1.10 1.10
1.00 1.05

Limite de capacidad

La Fiduciaria al cierre del 2025, conté con un nivel de cobertura equivalente a 16.79 veces su requerido de
liquidez, es decir que los activos liquidos que ya incluyen los titulos TES equivalen a $11,462 millones, teniendo
los niveles adecuados para compensar el total del requerimiento contractual y no contractual. El valor del
portafolio propio ascendié a 29.877 millones, con un crecimiento del 37% respecto a corte del afio 2024
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Gestion de riesgo operacional —

La gestion del riesgo operacional forma parte integral del sistema de administracién de riesgos de la entidad y
cuenta con un esquema de monitoreo permanente por parte de la alta gerencia, lo que permite una adecuada
toma de decisiones y la definicién de acciones orientadas al mejoramiento continuo de los procesos, con el
propdsito de hacerlos mas eficientes, confiables y seguros para los clientes. Este marco de gobierno ha sido
fundamental para consolidar una visién preventiva del riesgo y asegurar su integracién en la gestion diaria de la
entidad.

En coherencia con este enfoque, durante el periodo se fortalecid la cultura de riesgo y control mediante la
implementacién de programas de capacitacion dirigidos a los diferentes niveles de la organizacién, asi como la
revision de los controles asociados a los riesgos operacionales significativos. Como resultado de este ejercicio, se
definieron e implementaron planes de accién de mejoramiento que contribuyeron a incrementar la efectividad del
ambiente de control y a reforzar la apropiacion del riesgo por parte de los responsables de los procesos.

Como resultado de la gestion la entidad logré implementar acciones oportunas que permitieron disminuir
significativamente las pérdidas brutas por la materializacién de riesgos operacionales en un 95% en relacién con el
afio anterior, manteniéndolas dentro de los parametros definidos por su apetito de riesgo, aun en un contexto de
alta dindmica y cambio permanente. Este desempefio evidencia la madurez del sistema de administracién del
riesgo operacional y su contribucion a la estabilidad financiera, la resiliencia operativa y el cumplimiento de los
objetivos estratégicos.

Sistema de atencidn al consumidor financiero - SAC — clientes —

La Fiduciaria reconoce que uno de los pilares fundamentales de su cultura organizacional es el trato justo y la
proteccion del consumidor financiero; en coherencia con este principio, ha fortalecido de manera permanente el
Sistema de Atencion y Proteccidn al Consumidor Financiero (SAC), previsto en la Ley 1328 de 2009, el cual se
encuentra alineado con el propésito y los valores de la Entidad. EI SAC establece los lineamientos generales para
la proteccién y trato justo de los clientes actuales y potenciales, asi como de los usuarios, definiendo sus
derechos y obligaciones como consumidores financieros.

El cumplimiento de dichos lineamientos permite identificar, evaluar, medir y controlar de forma periddica y
oportuna, los hechos que puedan afectar la adecuada atencion, proteccidn, trato justo y experiencia de los
clientes, promoviendo una gestion preventiva y de mejora continua.

Plan de continuidad del negocio - PCN

En el transcurso del afio se continuda con el fortalecimiento del Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio,
participando en proyectos desarrollados en conjunto con la Fundacion Grupo Social para alinear y homologar el
modelo de gobierno, asi como la aplicacion de nuevas practicas que permiten a la Alta Gerencia contar con mas
herramientas en la toma de decisiones ante una gestidn de crisis y evidenciando la alineacion de la informacion
para la toma de decisiones por parte de la Alta Gerencia, logrando de esta manera una mayor sinergia que
permite a la entidad estar mejor preparada ante distintos escenarios como ciberataques, desastres naturales,
pandemias y cambios climaticos.

Se ha aumentado el nivel de exigencia de los ejercicios y pruebas, teniendo en cuenta la integracion de los
componentes del Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio y la participacion de los proveedores vitales.
Esto ha permitido identificar brechas, mitigar impactos, fortalecer las comunicaciones, las estrategias de
recuperacion y la cultura organizacional en el manejo de situaciones de crisis, asi como evaluar la efectividad,
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coherencia y eficiencia de los planes y estrategias definidos por la Fiduciaria Caja Social, permitiendo que el
Sistema de Sistema de Gestién de Continuidad de Negocio sea mas maduro y pueda mitigar de manera éptima
los eventos disruptivos que se puedan presentar.

Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (LA/FT):

Durante el periodo evaluado, el Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo (SARLAFT) se mantuvo actualizado y en operacién, en armonia con el analisis del contexto interno y
externo de la entidad. Los cambios significativos en el entorno econémico y de seguridad impactaron la medicién
de riesgos, lo que llevé a fortalecer controles y ajustar indicadores conforme a las guias de la Superintendencia
Financiera, lo cual permitid que el riesgo residual se mantuviera en el nivel definido por la Entidad en bajo.

La evaluacién anual del SARLAFT se ejecuto sin contratiempos, confirmando el cumplimiento normativo. Asimismo,
se presentaron oportunamente los reportes exigidos por la UIAF y se atendieron los requerimientos de diversas
autoridades.

Se impartieron capacitaciones a diversas areas como parte del plan de formacion anual, reforzando la cultura de
prevencion del riesgo. Esta cultura se consolidd mediante actividades de sensibilizacidn, incluyendo la participacion
en el Dia Antilavado, promoviendo el compromiso de los colaboradores con la gestion del riesgo.

REVELACION DE RIESGOS

De acuerdo con lo previsto por la Superintendencia, relacionado con los requisitos minimos de administracion de
riesgos que deben cumplir las entidades vigiladas para la realizacién de sus operaciones de tesoreria y a las reglas
sobre evaluacién de riesgos de mercado de las entidades financieras; a continuacion, se describen las revelaciones
correspondientes a la informacién cuantitativa y cualitativa:

Informacidn cualitativa - La Fiduciaria acude al mercado financiero en nombre propio con el fin de colocar sus
excedentes de tesoreria en instrumentos tales como titulos de tesoreria, Certificados de Depdsito a Término
(CDT's), bonos y acciones, sujetandose en todo momento al régimen de inversién aplicable a la compafiia.

Las operaciones de tesoreria se realizan en una estructura organizacional compuesta por el front, middle y back
office, las cuales son independientes entre si, en el que la Compafiia y otras entidades que pertenecen al grupo
empresarial liderado por la Fundacién Grupo Social centralizan este tipo de actividades, preservando su autonomia
e independencia en la toma de decisiones y compartiendo Unicamente las actividades que conforme a la ley
pueden ser desarrollas por las entidades bajo esquemas de colaboracion.

Informacidn cuantitativa - A continuacion, se describe la informacion del portafolio al 31 de diciembre:

Portafolio por clase de titulo

2025 2024
. Valor Participacion Valor Participacion

Especie Mercado % Mercado %

Bonos $2,026,451 7% $1,630,247 7%

CDT $14,768,915 49% $6,690,991 31%

TILS $747,590 3% $936,369 4%

TES $11,782,419 39% $12,066,588 55%
Acciones $568,358 2% $500,995 2%

Total $29,893,733 100% $21,825,190 100%
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El portafolio de la compafiia presentaba la siguiente composicion en la calificacion de sus inversiones al 31 de
diciembre:

31 de diciembre de 2024
Participacion

31 de diciembre de 2025
Participacion

Calificacion de

largo plazo Costo % Costo %
Nacion (*) $ 11,782,419 39% $ 12,066,588 56%
AAA $ 17,542,956 59% $ 8,321,238 38%
AA+ - -% $ 936,369 4%
Acciones (**) $ 568,358 2% $ 500,995 2%
Total $ 29,893,733 100% $ 21,825,190 100%
(*) Titulos emitidos y garantizados por la nacion
(**) Titulos de participacion en NUAM
8. EFECTIVO
El siguiente es el detalle del efectivo al 31 de diciembre de:
31de 31de
diciembre de diciembre de
2025 2024
Caja
Caja menor S 2,111 1,801
2,111 1,801
31de 31de
Moneda Legal Tipo de Cuenta Calificacion Agencia Calificadora diciembre de diciembre de
2025 2024
Banco de la republica Cuenta corriente NACION Nacion S 10,037 9,795
Banco GNB Sudameris S.A. Cuenta corriente AAA Value And Risk Rating S.A. 284,672 2,531,294
Banco Caja Social S.A. Cuenta corriente AAA Value And Risk Rating S.A. 1,052,290 408,110
Bancolombia Cuenta de ahorros AAA BCR de Colombia 72,055 51,867
Banco Caja Social S.A. Cuenta de ahorros AAA Value And Risk Rating S.A. 666,653 815,796
Banco Davivienda Cuenta de ahorros AAA BCR de Colombia 68,843 64,984
Banco Santander Cuenta de ahorros AAA Fitch Ratings Colombia S.A. 111,272 102,788
Banco popular Cuenta de ahorros AAA Value And Risk Rating S.A. 84,491 106,968
Banco de occidente Cuenta de ahorros AAA BCR de Colombia 80,180 74,858
S 2,430,493 4,166,460
Total efectivo 2,432,604 4,168,261

Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no existian restricciones ni gravamenes sobre el efectivo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, respectivamente, las partidas conciliatorias pendientes de regularizar

han sido reconocidas como activo o pasivo financiero, de acuerdo con su naturaleza.

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias de la Sociedad Fiduciaria al 31 de diciembre de:
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2025 2024

No. de No. de
Partidas a— Partidas

Partidas reconocidas como cuentas por pagar (1)
37 S 21,100 65 S 21,889

(1) Notas crédito en bancos por identificar que se trasladan a cuentas por pagar, con la siguiente

maduracion:
2025 2024
No. d No. de Valor
o.de - Valor
= Partidas
Partidas Valor

Mas de 1 afio 34 S 18,792 45 S 16,682
Mds de 30 dias inferiores a 1 aflo 3 2,308 18 5,062
Menos de 30 dias - - 2 145

37 S 21,100 65 S 21,889

La rentabilidad promedio obtenida en el efectivo al cierre de 2025 y 2024 fue de 7.81% y 9.56%, respectivamente.

S. INVERSIONES

El siguiente es el detalle de las inversiones al 31 de diciembre de:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Inversiones negociables
Otros Emisores Nacionales S - S 505,385
- 505,385
Inversiones para mantener hasta el
vencimiento
Titulo de deuda - TES 2,092,059 2,097,323
Qtros titulos emitidos por el 1,026,875 1,023,504
gobierno
Otros Emisores Nacionales (1) 16,516,080 7,728,717
19,635,014 10,849,544
Inversiones disponibles para la
venta
En titulos participativos
Otros Emisores Nacionales (2) 568,358 500,995
S 568,358 S 500,995
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En titulos de deuda

Titulo de deuda 9,690,361 9,969,266
S 9,690,361 9,969,266
Total inversiones S 29,893,733 S 21,825,190

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen restricciones sobre las inversiones

(1) La variacién corresponde a que la entidad ha optado por mantener las inversiones de renta fija en emisores
nacionales en linea con su politica de inversion.

(2) Inversiones disponibles para la venta en titulos participativos

El siguiente es el detalle de las acciones disponibles para la venta en titulos participativos al 31 de diciembre de
2025y 2024:

31 de diciembre de 2025
. . ) ) Valor razonable con
Acciones No Acciones Costo Valor patrimonial .

E— — E— cambios en el ORI
NUAMCO (1) S 28,306 505,145 568,358 63,213
31 de diciembre de 2024

. . . . Valor razonable con
Acciones No Acciones Costo Valor patrimonial .
— EE— I— cambios en el ORI
NUAMCO (1) $ 28,306 505,145 500,995 (4,150)

(1) Acciones en (NUAM), como parte de la integracion regional de las bolsas de Chile, Pertd y Colombia.

Los dividendos recibidos durante el afio 2025 y 2024 ascienden a $23,474 y $17,061 respectivamente.
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Maduracion de inversiones

El siguiente es el detalle de los periodos de maduracion de las inversiones al 31 de diciembre:

2025
Dfas de Vencimiento 61-90 Dias | 91-180Dfas | 6108;,;5 Ma;?aiseo Vend‘q’r:iento Total
Negociables en titulos de deuda - - - - - -
Para mantener hasta el vencimiento $6,032,938 S 4,155,654 SO S 8,446,847 S0| $19,635,014
Disponible Para la venta en Titulos Participativos 0 $ 568,358 $ 568,358
Disponible Para la venta en Titulos de deuda $ 9,690,361 SO $ 9,690,361
Total Inversiones $6,032,938 $ 4,155,654 S0 $ 18,137,208 $ 568,358 $ 29,893,733

2024
dias de Vencimiento 61-90 Dias | 91— 180 Dias 36108&,;5 Ma;?ai%o vencisrlr?iento Total
Negociables en titulos de deuda - $ 505,385 - - - $ 505,385
Para mantener hasta el vencimiento $ 2,024,297 $1,530,037 | $1,211,646 $ 5,051,458 -| $10,849,544
Disponible Para la venta en Titulos Participativos - - - S0 $ 500,995 $ 500,995
Disponible Para la venta en Titulos de deuda - - - $ 9,969,266 - $ 9,969,266
Total Inversiones $ 2,024,297 $2,035,422| $1,211,646 $ 15,020,724 $ 500,995 $ 21,825,190

Los valores minimos, maximos y promedio del portafolio de inversién, son los siguientes al 31 de diciembre:

Valor minimo

Valor maximo

Valor promedio

10. CUENTAS POR COBRAR

31 de diciembre

de 2025

v n n

20,925,038
29,325,374
25,130,663

31 de diciembre
de 2024

$ 16,798,475
$22,070,534
$19,287,947

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de:

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024
Sector Fiduciario
Comision fondos de inversion colectiva S 2,965,031 2,183,357
Comisién negocios fiduciarios 286,471 361,817
S 3,251,502 2,545,174
Deterioro cuentas por cobrar comisiones fiduciarias (140,164) (140,087)
Subtotal cuentas por cobrar comisiones fiduciarias $ 3,111,338 2,405,087

Otras cuentas por cobrar
Otros deudores S 3,037

Relacionadas y asociadas 7,040
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A socios y accionistas - 4,582

Diversas 6,545 12,402

S 16,622 25,566

Deterioro otras cuentas por cobrar (7,706) (7,575)
Subtotal otras cuentas por cobrar 8,916 17,991
Subtotal cuentas por cobrar sujetas a deterioro S 3,120,254 2,423,078

Otras cuentas por cobrar

Impuestos 37,032 38,409
Empleados 12,631 23,664
49,663 62,073

Subtotal cuentas por cobrar diferentes a comisiones 58,579 80,064
Total cuentas por cobrar 3,169,917 2,485,151

Evaluacion y calificacion de las cuentas por cobrar. El resultado de la calificacion fue el siguiente al 31 de diciembre
de:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Comision Deterioro Comision Deterioro
Categoria "A" 3,126,973 (15,635) 2,350,848 (11,755)
Categoria "B" - - 68,035 (2,041)
Categoria "E" 124,529 (124,529) 126,291 (126,291)
3,251,502 (140,164) 2,545,174 (140,087)

Otras CxCobrar Deterioro Otras. Deterioro

- - CxCobrar -
Categoria "A" 2,097 (10) 18,081 (90)
Categoria "B" 7,040 (211) - -
Categoria "E" 7,485 (7,485) 7,485 (7,485)
16,622 (7,706) 25,566 (7,575)
Total 3,268,124 (147,870) 2,570,740 (147,662)

El siguiente es el movimiento de la cuenta de deterioro al 31 de diciembre de:
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024

Saldo Inicial S 147,662 S 124,206
Constitucion deterioro 2,651 29,742
Recuperacién deterioro (2,443) (6,286)
Saldo Final S 147,870 S 147,662

Valor justo de instrumentos financieros - El valor en libros de las cuentas por cobrar actividad fiduciaria y otras
cuentas por cobrar, son iguales al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo.

La Fiduciaria no posee cartera de créditos relacionada con garantias prendarias o hipotecarias, por tal razén no se
considera la implementacion de politicas en materia de garantias.
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Las otras cuentas por cobrar corresponden a operaciones propias de la Fiduciaria que generan saldos que se
regularizan dentro de los 30 dias siguientes a su causacion.

Calificacion créditos a empleados - La Fiduciaria evalud el cien por ciento (100%) de los créditos a empleados. El
resultado de la calificacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024, fue riesgo normal “A”.

Los créditos a empleados no se encuentran contemplados dentro de la politica de deterioro para la prevision de las
cuentas por cobrar en calificacion A.

Las cuentas por cobrar a los empleados por concepto de créditos educativos se hacen efectivas dentro de los seis
(6) meses siguientes al desembolso del crédito.

Los créditos producto de las pdlizas de seguros tomadas por los empleados se hacen efectivos durante la vigencia
de la péliza o en el momento del retiro del colaborador.

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
El siguiente es el detalle de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de:
31 de diciembre de 31 de diciembre
2025 de 2024
Saldo anterior S 74,490 66,470
Adquisiciones 156,083 135,933
Amortizacidn (138,085) (127,913)
Total gastos pagados por anticipado S 92,488 74,490

12.

La Compafiia reconoce en este rubro gastos por primas de seguros las cuales son amortizadas dentro del plazo de
vigencia de la pdliza.

PROPIEDADES Y EQUIPO

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo al 31 de diciembre de:

Edificios Terrenos Enseres? Y . Equu,Jq Total
accesorios informatico

Al 31 de diciembre 2024 $ 3,191,854 2,079,908 16,249 179,078 5,467,089
Movimientos

Costo Historico

Adiciones (1) - - - 724,907 724,907
Bajas (2) - - - (38,868) (38,868)
Depreciacion 38,680 38,680
Depreciacion periodo (42,770) - (7,237) (119,250) (169,257)
Al 31 de diciembre 2025 $ 3,149,084 2,079,908 9,012 784,547 6,022,551
Al 31 de diciembre de 2023 $ 3,234,624 1,780,674 23,495 235,355 5,274,148
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Movimientos
Costo Historico

Adiciones (1) - - - 34,884 34,884
Ajuste por revaluacion - 299,234 - - 299,234
Depreciacion

Depreciacion periodo (42,770) - (7,246) (91,161) (141,177)
Al 31 de diciembre 2024 $ 3,191,854 2,079,908 16,249 179,078 5,467,089

(1) Corresponde a adquisiciones de portatiles y demds equipos de cémputo. La variacién del afio 2025 se explica
principalmente por la compra de cuatro servidores, cuyo valor unitario es superior al de los equipos adquiridos en 2024.

(2) Corresponde al acta No.2 de baja por obsolescencia.

El siguiente es el movimiento de la depreciacién:

Depreciacién Acumulada 31 de diciembre de 2025 31de d;g;mbre de

Saldo Inicial ) 1,353,813 1,214,725
Depreciacion con cargo a resultados 169,257 141,177
Retiro/Ventas (38,680) (2,089)
Saldo Final S 1,484,390 1,353,813

El siguiente es el movimiento de la revaluacion:

31 de diciembre de

Revaluacién propiedades y equipo 31 de diciembre de 2025 2024

Saldo Inicial S 2,580,781 2,281,548
Revaluacién terreno - 299,233
Saldo Final S 2,580,781 2,580,781

Los activos de la Fiduciaria se encuentran debidamente asegurados contra todo riesgo.

Las propiedades se valoran mediante el método de revaluacion utilizando el valor razonable con nivel jerarquico 2.

La ultima revaluacion sobre bienes raices se efectud el 25 de noviembre de 2024 por un avaluador independiente,
el cual utilizd el Método de Comparacion o de Mercado. Dicho método busca establecer el valor comercial del
bien, a partir del estudio de oferta o transacciones recientes, de bienes semejantes y comparables al objeto de
avallo. Propiamente se tuvieron en cuenta ofertas de inmuebles que se encuentran en el sector inmediato de
localizacidn. Se realizé una comparacién teniendo en cuenta elementos como: caracteristicas del edificio, distancia
a ejes viales, caracteristicas arquitectonicas y de construccion, equipamiento comunal disponible, area de las
unidades privadas estudiadas, localizacion especifica, habitabilidad y funcionalidad de sus dependencias, vetustez,
estado de conservacion actual, disposicion, disponibilidad de garaje(s), entre otros.

El siguiente es el importe en libros al modelo del costo para los activos medidos a costo revaluado al 31 de
diciembre de:

Saldo 31 diciembre de 2024 S 2,850,606
Depreciacién (25,814)
Saldo 31 diciembre de 2025 S 2,824,792
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El derecho de propiedad de los inmuebles se encuentra debidamente registrado en la Oficina de Registro de
Instrumentos Publicos, sin que pesen sobre ellos gravamenes.

No existen restricciones sobre los activos de la Fiduciaria, ni se han entregado en garantia.

13. MEJORAS EN PROPIEDADES AJENAS

El siguiente es el detalle de las mejoras en propiedades ajenas.

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Mejoras en propiedades ajenas (1) S 125,545 S -
Depreciacion del periodo (31,386) -
Total S 94,159 $ -

(1) Corresponde a los valores incurridos por la Fiduciaria para la adecuacion de su nueva sede, la cual fue activada en el mes de
junio. Dicho valor sera amortizado de forma lineal durante un periodo de 24 meses.

14. DERECHOS POR ACTIVOS DE USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

El siguiente es el detalle de los derechos por activos de uso y pasivos por derechos de uso:

Costo Inmuebles Vehiculos Total
Saldo 31 de diciembre 2024 176,797 $ 64,528 241,325
Adiciones 689,891 145,192 835,083
Disminucién al canon (11,621) - (11,621)
Depreciacion del periodo (210,047) (31,509) (241,556)
Vencimiento contratos - (41,275) (41,275)
Saldo 31 de diciembre 2025 645,020 $ 136,936 781,956

Costo Inmuebles Vehiculos Total
Saldo 31 de diciembre de 2023 288,973 $ 81,848 370,821
Adiciones 60,077 - 60,077
Aumento al canon 90,951 16,527 107,478
Depreciacion del periodo (202,832) (33,847) (236,679)
Vencimientos contratos (60,372) - (60,372)
Saldo 31 diciembre de 2024 176,797 $ 64,528 241,325

La estimacion de los plazos de estos arrendamientos estd entre 1y 5 afios.

El siguiente es el detalle de los pasivos por arrendamientos:
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15.

Inmuebles Vehiculos Total
Saldo 31 de diciembre de 2024 183,044 § 67,018 250,062
Pago (255,147) (41,024) (296,171)
Intereses 24,623 8,591 33,214
Adiciones 680,331 145,192 825,523
Ajustes al canon (11,621) - (11,621)
Vencimiento contratos - (44,523) (44,523)
Ajuste saldo afio anterior 108 - 108
Saldo 31 de diciembre 2025 621,338 S 135,255 756,593
Inmuebles Vehiculos Total
Saldo 31 de diciembre de 2023 274,095 S 79,473 353,568
Pago (230,109) (40,314) (270,423)
Intereses 36,756 11,331 48,088
Adiciones 49,086 - 49,086
Aumento al canon 90,952 16,527 107,479
Vencimiento contratos (37,736) - (37,736)
Saldo 31 de diciembre de 2024 183,044 $ 67,017 250,062
El siguiente es el detalle de los contratos por arrendamiento:
Tipo de activo Ubicacién/Asignacion Finalidad
- Sede Administrativa Fiduciaria Caja -, - .
Inmueble (oficina) Social J Calle 77 Operacion administrativa
Inmueble (oficina) Centro Alterno de Operacion Calle 72 Continuidad del negocio

Vehiculo

Vehiculo para directivos

Uso administrativo

Soporte operativo

CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de:

Impuestos

Proveedores y servicios por pagar (1)
Retenciones y aportes laborales

Cuentas por pagar a vinculadas (2)
Cheques anulados por vigencia (3)
Cuentas por pagar a fideicomisos
Reconocimiento partidas conciliatorias (4)

31 de diciembre de
2025

$ 210,233
1,893,324

855,006

1,020,486

695

418

21,100

$ 4,001,262

31 de diciembre de
2024

183,324
2,576,542
614,115
659,384
695

1,324
21,889
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16.

17.

(1) Lavariacidn de cuentas por pagar entre 2025 y 2024 obedece al mayor saldo de facturas de bienes y servicios recibidos
y facturados pendientes de pago al cierre de 2025 respecto del cierre de 2024.

(2) Lavariacidn en las cuentas por pagar a vinculadas, corresponden principalmente al incremento en las comisiones de
uso de red con Banco Caja Social.

(3) Elsaldo de cheques girados no cobrados corresponde al acumulado de aquellos cheques de los cuales el
proceso de ubicacion del beneficiario ha resultado infructuoso.

(4) Enesterubro se reconocen las partidas pendientes en las conciliaciones bancarias, al cierre de diciembre.

Las cuentas por pagar son exigibles en un periodo maximo de 60 dias, y no contemplan componente de
financiacién por lo que no se requiere el calculo del costo amortizado.

La maduracion de este pasivo estd determinada por la fecha de cancelacion de los mismos, es decir un periodo no
mavyor a 60 dias, excepto los cheques anulados por vigencia que dependen de la solicitud del beneficiario.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es el detalle de los saldos por pagar de beneficios a empleados al 31 de diciembre de:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024
Prima de vacaciones S 160,766 184,080
Aucxilio servir (1) 54,930 35,990
subsidio de vivienda empleados 14,564 15,366
Vacaciones 82,562 80,289
Cesantias consolidadas 383,305 370,751
Intereses de cesantias 43,601 43,322
Aporte fomento al ahorro 37,899 39,871
Prima de antigliedad (2) 42,158 18,807
Total S 819,785 788,476

(1) Auxilio Servir: Consiste en la oportunidad de utilizar los servicios del centro recreacional "Las Palmeras" en
Villeta, se otorga un cupo para utilizar en alojamiento y consumo en el centro recreacional, por cada periodo de
vacaciones cumplido. Se puede acumular hasta por tres afios.

(2) Prima de Antigliedad: Es la suma en dinero que la Fiduciaria otorga a los colaboradores, con salarios inferiores a
10 salarios minimos legales mensuales vigentes, por cada cinco (5) afios de servicio ininterrumpido.

OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el detalle de otras provisiones al 31 de diciembre:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024
Demandas laborales S - 31,000
Otros litigios proceso administrativo (1) S 448,569 436,000
Costo de desmantelamiento derechos en activos de uso (2) S 20,811 26,284
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469,380 493,284

1.1. Tipo de Proceso: Declarativo

Autoridad de Origen: Cuarenta y Siete Civil del Circuito de Bogota
Segunda Instancia: Tribunal Superior de Bogotd Sala Civil

Cuantia de pretensiones: $872.000

Proceso declarativo instaurado por Sergio Suarez y Diana del Pilar Lozano Olaya, quienes son los promitentes compradores
del apartamento 1101 de la Torre IV, sus parqueaderos y depdsitos del Proyecto Vista al Parque del Salitre. El proceso fue
iniciado en contra de la Fiduciaria, Constructora Marquis S.A.S. y el Fideicomiso Beneficencia de Cundinamarca, administrado
por la Fiduciaria. Litigio instaurado con el fin de que se declarare el incumplimiento del contrato de promesa de compraventa
con indemnizacion de perjuicios.

El juzgado, con fecha 19 de septiembre de 2024, en el cual se condend a Constructora Marquis S.A.S., y el fideicomiso
Beneficencia de Cundinamarca.

El 8 de octubre de 2024, el juzgado a solicitud de la parte demandante, corrigid y adiciond la sentencia en sentido de
condenar también a Fiduciaria Caja Social S.A. en nombre propio.

El 8 de octubre de 2024 La Fiduciaria interpuso recurso de apelacion contra la sentencia

El 19 de diciembre de 2024 El tribunal superior de Bogotad admitio el recurso de apelacién y dio un término de 5 dias para la
sustentacion del recurso

El 21 de enero de 2025 la fiduciaria radicé escrito con el que se descorrio el traslado de la sustentacién del recurso de
apelacioén presentado por los demandantes.

El 22 de enero de 2025 La Fiduciaria presentd escrito de sustanciacion del recurso de apelacion.
A la fecha el tribunal se encuentra en tramite para resolver la apelacion interpuesta.

En tanto el proceso judicial se encuentra en segunda instancia, en donde el tribunal esta resolviendo el recurso de apelacion
interpuesto por la fiduciaria, existe un 50% de probabilidad de que la decision de primera instancia se revierta y por ende se
absuelva a la Fiduciaria de cualquier condena.

1.2. Tipo de Proceso: Accién de Proteccidon al Consumidor Financiero
Autoridad de Origen: Superintendencia Financiera de Colombia

Cuantia de pretensiones: $25.137

e  Accién de Proteccién al Consumidor Financiero instaurada por GEINER ALBERTO MEJIA GARZON. El proceso
fue iniciado en contra de la Fiduciaria Caja Social S.A., Credicorp Capital Fiduciaria S.A. y el Fideicomiso FAI
Verdeoliva VIS, administrado por Credicorp Capital Fiduciaria S.A. Litigio instaurado con el fin de que se
declarare el incumplimiento en la devolucién de los aportes correspondientes al apartamento 403 torre 1
de la etapa 4 del proyecto Verde Oliva VIS.

e El 11 de diciembre de 2025 se admitio la demanda por parte de la Delegatura para Asuntos Jurisdiccionales
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

e EI 30 de diciembre de 2025 se presentd la contestacion de la demanda por parte de la Fiduciaria.

A la fecha la Delegatura para Asunto Jurisdiccionales se encuentra pendiente de asignar fecha para realizar
la audiencia inicial.
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18.

19.

(2) El siguiente es el detalle del costo por desmantelamiento:

Saldo 31 de diciembre de 2024
Adicion contrato nuevo
Vencimiento contrato
Intereses

Saldo 31 diciembre de 2025

Saldo 31 diciembre de 2023
Adicion contrato nuevo
Vencimiento contrato
Intereses

Saldo 31 diciembre de 2024

CAPITAL SOCIAL

Inmuebles

26,284
9,492
(17,541)
2,576

20,811

Inmuebles

39,683
9,127
(25,886)
3,360

26,284

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicidn del capital se detalla a continuacion:

a)

b)

d)

e)

Capital Autorizado
Capital por suscribir
Capital Suscrito y pagado

El capital autorizado estda representado en 6.348.649 acciones.

El valor nominal de cada accién es de $315.0276539150 (pesos).

No. de acciones (*)

Valor en Miles

de COP
6,348,649 2,000,000
(2,170,582) (683,793)
4,178,067 1,316,207

Las acciones suscritas y pagadas ascienden a 4.178.067 acciones para un total de capital suscrito y pagado

de $1.316.207.

No existen acciones readquiridas, ni acciones preferenciales.

La negociabilidad de estas acciones se encuentra limitada por el Derecho de Preferencia en favor de los
restantes accionistas. Las condiciones para el ejercicio del Derecho de Preferencia en la negociacion de
acciones se encuentran establecidas en el articulo 22 de los estatutos sociales.

RESERVAS PATRIMONIALES

Reserva legal - De acuerdo con lo establecido en el Estatuto Organico del Sistema Financiero, la fiduciaria debe
constituir una reserva legal que ascienda, por lo menos al cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, formada

con el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada periodo.

Sélo sera procedente la reduccion de la reserva legal cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que
excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente periodo y de las no distribuidas de
periodos anteriores o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la entidad mediante la distribucién de
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20.

dividendos en acciones.

La prima en colocacion de acciones se determina por el mayor importe pagado por el accionista, sobre el valor

nominal de la accién.

Reservas ocasionales - Las reservas ocasionales estan a disposicion de la Asamblea General de Accionistas, las

cuales pueden ser utilizadas para futuras distribuciones.

El siguiente es el detalle de las reservas patrimoniales al 31 de diciembre de:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024
Reserva Legal S 5,731,479 5,731,479
Reservas Estatutarias 77 77
Reserva Ocasional (1) 15,783,262 10,593,427
S 21,514,818 16,324,983

(1.a) En el Acta No. 110 del 28 de marzo de 2025, constan las decisiones adoptadas en la reunion de la Asamblea General de
Accionistas de la Fiduciaria en la cual se aprobaron los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y los Accionistas
decidieron por unanimidad constituir una reserva ocasional por un valor de $5,189,835 y mantener el saldo a disposicion de

los accionistas para futuros repartos.

(1.b) En el Acta No. 107 del 22 de marzo de 2024, constan las decisiones adoptadas en la reunion de la Asamblea General de
Accionistas de la Fiduciaria en la cual se aprobaron los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y los Accionistas
decidieron por unanimidad constituir una reserva ocasional por un valor de $3,867,156 y mantener el saldo a disposicién de

los accionistas para futuros repartos.

GANANCIAS ACUMULADAS

La composicion de las ganancias acumuladas se detalla a continuacién:

31 de diciembre de 31 de diciembre
2025 de 2024

Resultado de conversién a NCIF S 2,090,199 2,090,199
Propiedades y equipo 2,562,075) 2,562,075)
Impuesto diferido generado por propiedades y equipo (678,694) (677,828)
1,883,381) 1,884,247)

Efecto de valoracion inversiones (941,444) (679,030)
Impuesto diferido generado por inversiones 286,735 189,181
(654,709) (489,849)

Saldo Final S 3,318,871 S 3,484,597

El movimiento del Otro Resultado Integral sin incluir el resultado de conversidon a NCIF es el siguiente:
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21.

31 de diciembre de 31 de diciembre de
Otro Resultado Integral 2025 2024
Saldo Inicial 1,394,398 1,578,505
Revaluacién propiedades y equipo - 299,234
Efecto valoracion inversiones (262,415) (608,607)
Impuesto diferido 96,689 125,266
Saldo Final 1,228,672 1,394,398

RESULTADO ACTIVIDADES DE OPERACION

El siguiente es el detalle de los ingresos y gastos por actividades de operacién por el afio terminado al 31 de

diciembre:

a) Ingreso por comisiones:

Corresponde a las comisiones establecidas en los contratos fiduciarios

31 de diciembre de

31 de diciembre

2025 de 2024
Fiducia Inversién
Fideicomisos de inversién con destinacion especifica 153,807 119,306
Fiducia inmobiliaria
Administracién y pagos 2,062,296 2,215,396
Preventas 272,752 341,085
2,335,048 2,556,481
Fiducia de Administracién
Administracion y pagos 1,425,672 1,324,589
Administracidn de cartera 283,100 269,106
1,708,772 1,593,695
Garantia
Garantia 88,826 81,120
Garantia y fuente de pagos 75,161 92,581
163,987 173,701
Fondos de inversion colectiva
Fondos de inversion colectiva (1) 32,076,108 23,062,107
32,076,108 23,062,107
Total ingresos por comisiones 36,437,722 27,505,290

(1) Lavariacion en el ingreso por comisiones fiduciarias de los Fondos de Inversion Colectiva corresponde
principalmente al incremento en los recursos administrados, especialmente en los fondos Rentafacil,
Corto Plazo y Retiro, lo cual generd un mayor reconocimiento de comisién fiduciaria durante el periodo.
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b)  Gastos de Administracion
El siguiente es el detalle de los gastos de administracion por el afio terminado al 31 de diciembre:

b) Gastos de administracion

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024

Sueldos y salario integral S 5,508,452 4,409,803
Comisiones (1) 8,211,052 5,522,535
Honorarios (2) 1,697,993 1,578,836
Aportes parafiscales 1,223,550 962,705
Prestaciones sociales 1,328,422 1,008,019
Impuestos y tasas 825,846 626,590
Auxilios al personal 471,912 364,624
Prestaciones extralegales 549,693 446,522
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 323,077 303,518
Arrendamientos 85,813 96,281
Incapacidades 111,315 156,489
Otros 31,957 46,658
Seguros 138,085 127,913
Beneficios extralegales (3) 262,123 58,605
Adecuacion e instalacién 12,555 8,558
Mantenimiento y reparaciones 22,633 29,627
Total gastos de administracion S 20,804,478 15,747,283

(1) Corresponde a las comisiones que se causan y pagan mensualmente al Banco Caja Social en virtud del
Convenio de uso de red, calculadas con base en los Fondos de Inversién Colectiva administrados, razén por la
cual el incremento en dichos fondos impacta directamente el valor de la comisién reconocida (nota 24).

(2) Corresponde a honorarios por contratos de tecnologia, especialmente por temas normativos y por el cambio a
capacidades digitales en que se encuentra la Fiduciaria.

(3) Elincremento en beneficios extralegales se explica principalmente por el pago de una indemnizacién por

$151.195 miles a un excolaborador; el remanente corresponde al aumento de salarios y beneficios frente al
afio anterior.

22.  RESULTADO OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION

a) Otrosingresos

El siguiente es el detalle de otros ingresos y otros gastos por el afio terminado al 31 de diciembre:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024
$
Arrendamientos 133,986 435,719
Reintegro de ejercicios anteriores (1) 59,674 239,754
Otras comisiones 39,068 14,159
Reintegro de gastos del periodo (2) 161,866 21,324
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Vacaciones por cesiones de contrato 85,442 118,880
Diversos 513 829
Recuperaciones Riesgo Operativo 31,662 7,237
Reintegro de incapacidades 121,139 65,300
Recuperaciones deterioro 2,443 6,286

635,793 909,488

(1) Elsaldo al 31 de diciembre corresponde principalmente a reintegros por no ejecucion de

compromisos operativos con proveedores, formalizados durante el periodo. Al 31 de diciembre de
2024, por conceptos de naturaleza similar. Este rubro no corresponde a correcciones de errores ni
a cambios de politicas contables; se trata de reversiones y/o reintegros operativos reconocidos en

el periodo.

(2) Al 31 de diciembre de 2025, el saldo corresponde a un reembolso de una porcion de la
indemnizacién pagada a un excolaborador, conforme a los acuerdos internos de asignacion de
costos dentro del Grupo. Se trata de un reintegro no reciproco, registrado como ingreso por

recuperacion de gasto en el periodo.

b) Otros gastos

31 de diciembre de 31 de diciembre
2025 de 2024
Servicios temporales (1) 981,139 1,106,917
IVA gastos comunes (2) 1,919,931 1,258,405
Depreciacion propiedad planta y equipo 200,643 141,178
Depreciacion bienes de uso 241,556 236,680
Intereses sobre los pasivos por arrendamientos 35,790 51,448
Valoracion operaciones simultaneas - 1,989
Adquisicion licencias de software (3) 286,573 196,727
Administracion edificios (4) 120,053 66,573
Custodia de informacion (5) 247,616 176,155
Servicios publicos 113,834 130,785
Riesgo operativo 11,441 80,669
Seguro fondo universitas 55,121 58,409
Servicio de mensajeria 96,003 78,168
Servicios Bancarios 58,225 65,905
Publicidad y propaganda (6) 499,144 1,520,042
Gastos inmuebles comisiones 12,181 -
Vacaciones pagadas por cesién de empleado 77,465 52,371
Planes ahorro institucional 60,640 80,853
Deterioro 2,651 29,742
Programas de bienestar 19,999 23,083
Apoyo sostenimiento - aprendiz SENA 12,562 15,730
Gastos de viaje 10,297 12,376
Procesamiento electrdénico de datos 22,298 5,208
Relaciones publicas 12,013 10,821
Gastos de ejercicios anteriores 15,235 1,314
Transporte 5,470 580
Salud ocupacional 6,152 6,225
Utiles y papeleria 2,759 4,179
Multas y sanciones 18,716 467,000
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Baja de propiedades y equipo 188

Gastos notariales 94 27
Aportes para la salud aprendices 2,389 3,035
Administracion-copropiedad 3,199 2,269
Gastos legales 5,348 3,331
Informacion comercial - 1,483
Elementos decorativos - 1,595
Examenes médicos 2,240 687
Servicio de aseo y vigilancia 5,486 979
Gastos de tecnologia 530 2,686
Insumos de cafeteria 1,636 740
Pago fondo solidaridad asumido 49 53
Correo, portes y telegramas 13 23
Otros gastos asumidos 28 -

S 5,166,707 5,896,440

La variacion presentada en servicios temporales obedece principalmente a ajustes en la contratacién de personal

de apoyo, de acuerdo con las necesidades operativas del periodo.

El aumento en el IVA de gastos comunes se explica por mayores servicios gravados recibidos durante el afio 2025.

El incremento en este rubro se debe a la renovacién y adquisicidn de licencias tecnoldgicas, necesarias para el

soporte de las operaciones y el fortalecimiento de los sistemas de informacion.

La variacion se origina en mayores costos de administracién y mantenimiento de las instalaciones, asociados a

ajustes contractuales y servicios adicionales.

El aumento en este gasto responde a mayores requerimientos de almacenamiento, respaldo y seguridad de la

informacidn, en linea con el crecimiento operativo y regulatorio.

La disminucion significativa corresponde a menores campafias publicitarias y de posicionamiento, dado que en el

periodo anterior se ejecutaron estrategias de difusién del cambio de marca de la entidad.

INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS
El siguiente es el detalle de los ingresos y costos financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de:
(a) Ingreso Financiero
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024

Rendimientos cuentas bancarias S 162,435 245,013
Valoracion de inversiones a valor razonable-Instrumento de deuda 961,712 937,179
Valoracion a costo amortizado de inversiones 1,416,911 1,033,326
Diferencia en cambio 49 39
Dividendos y participaciones (1) 23,474 17,062
) 2,564,581 2,232,619

(1) Corresponde a los dividendos recibidos por NUAM.
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(1)

24.

(b) Costo Financiero

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024

Disminucion valoracién de inversion valor razonable-
eirumento de deda | vaeT ARl 70 76,022
Disminucién valoracién de inversiones a costo amortizado 27 347
Pérdida por venta de inversiones - 7,105
Diferencia en cambio 805 -
Gastos bancarios (1) 68,268 7,189
69,170 90,663

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo corresponde principalmente a cargos y comisiones del Banco de la Republica
asociados a operaciones SEBRA canalizadas por la cuenta utilizada para todas las transacciones de fondos y fideicomisos
de la Entidad. El incremento frente a 2024 obedece, principalmente, a (i) mayor volumen de transacciones operadas por
SEBRA durante 2025y (ii) la concentracion de dichas operaciones en una misma cuenta operativa, lo que elevo los
cargos por tarifa aplicables segun el extracto bancario.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

De acuerdo con la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que
prepara sus estados financieros, en las cuales se podria ejercer control o control conjunto sobre la entidad que
informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considerado miembro del personal
clave de la gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa.

Las partes relacionadas para la Fiduciaria son las siguientes:

a) Accionistas con participacion igual o superior al 10%.
b)  Miembros de la Junta Directiva.

c)  Personal clave de la administracion: incluye al presidente y Alta Gerencia, quienes participan en la planeacién
y direccion de la Compaifiia.

d) Entidades que conforman el grupo empresarial al que pertenece la Fiduciaria.
Se consideran como partes relacionadas de la Fiduciaria, las siguientes:
Controladora directa: Banco Caja Social S.A.

Controladora ultima: Fundacién Grupo Social

Otras partes vinculadas: Accionistas con menos del 10% de participacidn accionaria y demas empresas del grupo
empresarial liderado por la Fundacién Grupo Social:

- Inversora Fundacién Grupo Social S.A.S.

- Desarrollo y Construcciones DECO S.A.S.

- Promotora de Inversiones y Cobranzas S.A.S.
- Colmena Seguros Riesgos Laborales S.A.

- Colmena Seguros de Vida S.A.

- Colmena Seguros Generales S.A.

- Capitalizadora Colmena S.A.

- Compaifiia Inversora Colmena
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- Entre Amigos S.A.S.
- Fundacion Emprender Regién
- Fundacién Projuventud

Todas las transacciones con partes relacionadas se realizan a condiciones de mercado. El siguiente es el detalle de
los saldos mas representativos al 31 de diciembre de 2025y 2024

31 de diciembre de 2025

Personal Otras
Controladora Controladora clave de la partes
Directa-BCS Ultima-FGS gerencia vinculadas
Activo
Disponible S 1,718,943 - - -
Cuentas por cobrar partes relacionadas - - - 7,040
Gastos pagados por anticipados - - - 51,541
Total S 1,718,943 - - 58,581
Pasivo
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 939,120 73,013 - 8,353
Total S 939,120 73,013 - 8,353
Ingresos
Ingreso por comisiones - 171,880 - 57,338
Rendimientos cuentas bancarias 37,065 0 - -
Total S 37,065 171,880 - 57,338
Gastos
Gasto por comision ventas 7,862,709 - - -
Gastos bancarios - - - -
Gasto beneficios a empleados 18,242 - - 30,221
Gasto por arrendamientos - - - 173
Gasto por péliza - - - 18,430
Otros gastos administrativos - - 871,377 108,124
Total 7,880,951 - 871,377 156,948
Resultado Neto (7,843,886) 171,880 (871,377) (99,610)
31 de diciembre de 2024
Personal Otras
Controladora Controladora clave de la partes
Directa-BCS Ultima-FGS gerencia vinculadas
Activo
Disponible S 1,223,906 - - -
Cuentas por cobrar partes relacionadas - 4,582 - 7,642
Gastos pagados por anticipados - - - 25,856
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Total S 1,223,906 4,582 - 33,498
Pasivo
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 602,902 39,197 - 17,285
Total S 602,902 39,197 - 17,285
Ingresos
Ingreso por comisiones 2,237 197,635 - 38,068
Rendimientos cuentas bancarias 30,115 - - -
Total S 32,352 197,635 - 38,068
Gastos
Gasto por comision ventas 5,223,271 - - -
Gastos bancarios 11 - - -
Gasto beneficios a empleados 20,660 - - 24,159
Gasto por arrendamientos 296,524 - - -
Gasto por pdliza - - - 9,330
Otros gastos administrativos 34,609 - 817,923 98,965
Total 5,575,075 - 817,923 132,454
Resultado Neto (5,542,723) 197,635 (817,923) (94,386)

Las operaciones realizadas por la Compafiia con sus administradores se ajustaron a la ley y a las politicas internas

que regulan la materia.

No se realizaron operaciones nuevas con accionistas que posean menos del 10% del capital social cuando su
cuantia sea igual o represente mas del 5% del patrimonio técnico.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

25.1 Componentes del gasto por impuesto de renta:

El siguiente es el detalle del gasto por impuesto sobre la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de:

31de 31de
diciembre de diciembre de

2025 2024
Impuesto de renta y complementarios 4,871,431 3,336,348
Provision Sobretasa de Renta 695,918 476,622
SUBTOTAL 5,567,349 3,812,970
Impuesto diferido del Afio (162,395) (89,794)
TOTAL 5,404,954 3,723,176

Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la tasa efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compafiia estipulan que:

e Latarifa fue modificada con la Ley 2155 de 2021 la cual establecio el porcentaje a aplicar para el afio
gravable 2022 siendo del (35%).
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La Ley 2277 de 2022 reafirma la obligacidn establecida en la Ley 2155 de 2021, la cual establece que las
entidades financieras deben liquidar puntos adicionales al impuesto de renta y complementarios durante los
siguientes periodos gravables de la siguiente manera:

En el afio 2025, para las instituciones financieras, entidades aseguradoras, reaseguradoras,
sociedades comisionistas de bolsa de valores, sociedades comisionistas agropecuarias, bolsas de
bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros comodities y proveedores de
infraestructura del mercado de valores se establece una sobretasa de 5 puntos adicionales de la
tarifa general de renta durante los periodos gravables 2023 a 2027, siendo la tarifa total del 40% si
tienen una renta gravable igual o superior a120.000 UVT.

Mediante el Decreto 1390 del 22 de diciembre de 2025, el Gobierno Nacional declard el Estado de
Emergencia Econdmica y Social en todo el territorio nacional, por un término de treinta (30) dias calendario,
otorgando facultades extraordinarias para la expedicion de decretos con fuerza de ley, incluyendo medidas
de caracter tributario.

En desarrollo de dicha declaratoria, se expidié el Decreto 1474 de 2025, mediante el cual se establecio
un incremento temporal de quince (15) puntos porcentuales sobre la tarifa general del impuesto sobre
la renta. En consecuencia, para el afio gravable 2026, la tarifa aplicable a las instituciones financieras,
las entidades aseguradoras y reaseguradoras, las sociedades comisionistas de bolsa de valores, las
sociedades comisionistas agropecuarias, las bolsas de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities y los proveedores de infraestructura del mercado de valores
corresponde al cincuenta por ciento (50%).

El 29 de enero de 2026 la Corte Constitucional suspendié provisionalmente el Decreto Legislativo 1390
de 2025 que declaraba el Estado de Emergencia Econdmica y Social en todo el territorio nacional.
Dentro del comunicado oficial, la Corte Constitucional establece que la suspensién alcanza al decreto
que imponia medidas en materia tributaria: “Por consecuencia de la suspension provisional del
Decreto 1390 de 2025, la Corte dispone que el Decreto Legislativo 1474 de 2025 no producird efectos,
mientras se profiere una decision de fondo”. La Corte Constitucional continuara con el estudio de
constitucionalidad de los referidos decretos y dara un fallo en derecho en los préoximos meses;
mientras eso sucede, producto de la suspension, los decretos no producen efectos legales, afectando
la eficacia de los mismos y convirtiéndolos en normas inaplicables. El decreto pierde su fuerza
ejecutoria: esto significa que, aunque la norma existe y su validez sigue en debate, nadie puede
aplicarla ni exigir su cumplimiento mientras dure la medida cautelar.

La Ley 2277 de 2022 establecio para el afio gravable 2023 y en adelante una tasa minima de tributacion para
los contribuyentes del impuesto sobre la renta que se calculard a partir de la utilidad financiera depurada.
Esta tasa minima se denominara Tasa de Tributacién Depurada (TTD) la cual no podra ser inferior al quince
por ciento (15%) y serd el resultado de dividir el Impuesto Depurado (ID) sobre la Utilidad Depurada (UD).

Deduccion por inversiones en proyectos de ciencia, tecnologia e innovacion, las cuales no podran exceder el
25% del valor del impuesto de renta a cargo del respectivo afio gravable; en todo caso los descuentos
tributarios en ningun caso pueden exceder el valor del impuesto basico de renta.

El siguiente es el detalle de la conciliacion entre el total de gasto de impuesto sobre la renta, de la Compaifiia

calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en el
estado de resultados por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024:
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31lde 31de
diciembre de diciembre de

2025 2024
Utilidad antes de impuestos las ganancias 13,597,742 8,913,011
Gasto de impuesto tedrico: a la tarifa del 40% 5,439,097 3,565,204
Gastos no deducibles 91,892 529,977
Intereses y otros ingresos no gravados de impuestos (49,022) (282,212)
Otros conceptos (77,013) (89,793)
Total gasto por impuesto al resultado del ejercicio 5,404,954 3,723,176

25.2 tasa minima de tributacion:

Mediante el articulo 10 de la Ley 2277 del 2022 se modificd integralmente el articulo 240 del estatuto
tributario, el cual contiene la tarifa general del impuesto de renta para personas juridicas. El paragrafo 62 de
este articulo establece una tasa minima de tributacion para contribuyentes del impuesto sobre la renta y
complementarios.

La formula utilizada para determinar la tasa minima de tributacion tiene tres componentes: la tasa de
tributacion depurada, el impuesto depurado y la utilidad depurada; esta tasa minima de tributacion es del
15% para las sociedades, realizandose de forma consolidada para los contribuyentes cuyos estados
financieros sean objeto de consolidacion en Colombia.

Con base en lo expuesto, teniendo en cuenta que la tasa de tributacion depurada o la tributacion minima
del grupo consolidado es superior al 15%, la Entidad no tiene la obligacion de efectuar esa determinacion
de manera individual.

25.3 Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva:

Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 no existen pérdidas fiscales ni excesos de renta
presuntiva en la Compafiia. ni tampoco tiene impuestos diferidos por dichos conceptos.

25.4 Impuestos diferidos por tipo de diferencia temporaria:

El impuesto diferido a la fecha de corte 31 de diciembre de 2025 se determind con base en las normas
establecidas en la Ley 2155 de 2021 en cuanto a las bases fiscales y las tarifas aplicables en los periodos
futuros en los cuales se espera que las diferencias se reviertan.

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propodsitos de Normas de Contabilidad de
Informacion Financiera y las bases tributarias de los mismos activos y pasivos para efectos fiscales dan lugar a
diferencias temporarias que generan impuestos diferidos calculados y registrados a 31 de diciembre de 2025
y diciembre de 2024 con base en las tasas tributarias actualmente vigentes para los afios en los cuales dichas
diferencias temporarias se reversaran.

Para propdsitos de presentacion de los Estados Financieros la Fiduciaria realizé la compensacion del

impuesto diferido activo y pasivo establecida en el parrafo 74 de la NIC 12.

A continuacion, se muestra el movimiento y detalle de los impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2025:
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Impuesto diferido activo
Inversiones en titulos de deuda
Activos intangibles

Beneficios a los empleados
Provisiones

Total impuesto diferido activo

Impuesto diferido pasivo
Propiedad, planta y equipo
Total impuesto diferido pasivo

Total impuesto diferido pasivo neto

25.5 Incertidumbres fiscales:

Saldo al 31 de Acreditado Acreditado Saldo al 31 de
diciembre de (cargado) a (cargado) a diciembre de
2024 resultados ORI 2025

190,235 (1,053) 97,554 286,736
171,988 (8,638) 0 163,350
60,181 17,504 0 77,685
312,527 141,825 0 454,352
734,931 149,638 97,554 982,123
(1,413,905) 12,757 (865) (1,402,013)
(1,413,905) 12,757 (865) (1,402,013)
(678,974) 162,395 96,689 (419,890)

Para los estados de situacion financiera con corte al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se han analizado las
posiciones tributarias adoptadas en las declaraciones aun sujetas a revisidon por parte de las autoridades
tributarias a fin de identificar incertidumbres asociadas a una diferencia entre tales posiciones y las de la

administracion de impuestos.

De acuerdo con la evaluacion efectuada, no se han identificado hechos que deban ser revelados bajo este

concepto.

25.6 Efecto de impuestos corrientes y diferidos en cada componente de otro resultado integral en el patrimonio:

Los efectos de los impuestos corrientes y diferidos en cada componente de otro resultado integral se detallan

a continuacion:

Componente

Revaluacion propiedad, planta y equipo
Valor razonable instrumentos financieros
TOTAL

31 de diciembre de 2025
Saldo dic. . Impuesto .
2024 Movimiento Diferido Saldo dic. 2025
1,884,247 - (865) 1,883,382
(489,849) (262,415) 97,554 (654,710)
1,394,398 (262,415) 96,689 1,228,672

Componente

Revaluacion propiedad, planta y equipo
Valor razonable instrumentos financieros
TOTAL

31 de diciembre de 2024

Salzdoc;:w. Movimiento I;?::ZZO Saldo dic. 2024
1,634,910 299,234 (49,897) 1,884,247
(56,405) (608,607) 175,163 (489,849)
1,578,505 (309,373) 125,266 1,394,398
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26.

GOBIERNO CORPORATIVO

En Fiduciaria Caja Social S.A. el gobierno corporativo se traduce en el sistema interno de valores, principios,
practicas, tradiciones, normas, acuerdos, comportamientos decantados con el transcurrir del tiempo,
documentados o no, y reflejados en su cultura organizacional, originados tanto en las directrices de la
Fundacién Grupo Social, como en el ejercicio auténomo de su libertad de autodeterminacién y el cumplimiento
de la Ley, que rigen su actuacién en relacion con sus érganos de gobierno, sus accionistas, clientes, usuarios,
proveedores, sus inversionistas, y con las demas entidades del grupo empresarial al que pertenece, atendiendo
los principios recogidos en su Codigo de Gobierno Corporativo y en su Codigo de Conducta, asi como en las
reglas previstas en la politica de inversiones.

De igual forma, la Inversora Fundacién Grupo Social S.A.S., en calidad de Holding Financiero del Conglomerado
Financiero al cual pertenece la Fiduciaria, adopté las politicas sobre vinculados al conglomerado, limites de
exposicion y concentracion de riesgos para operaciones celebradas entre entidades del conglomerado y con sus
vinculados, nivel adecuado de capital y conflictos de interés, en el marco de la supervisién comprensiva y
consolidada de la Ley 1870 de 2017, las cuales prevén aspectos que deben cumplir las entidades del
Conglomerado.

Conforme a tal sistema interno, la Fiduciaria es administrada con una alta competencia profesional,
responsabilidad, eficiencia y profundo sentido ético, para el logro de su objeto social que no es otro que proveer
servicios financieros que contribuyen al desarrollo sostenible del pais, orientados principalmente al servicio de
sectores populares y medios.

La Fiduciaria, mediante una actividad financiera eficiente y eficaz, propende por generar una adecuada
rentabilidad para sus accionistas, y construir una cultura institucional basada en los valores organizacionales que
permita el desarrollo integral de los colaboradores y sus familias.

Esta Entidad como parte del grupo empresarial liderado por la Fundacion Grupo Social, existe para apoyar con
su actividad, el propdsito de la Organizacion: Contribuir a superar las causas estructurales de la pobreza en
Colombia, para promover una sociedad justa, solidaria, productiva y en paz.

Sistema de Control Interno

Con el propdsito de gestionar adecuadamente los riesgos implicitos en sus actividades, mejorar la eficacia y
eficiencia en las operaciones, proteger los activos de la Entidad y de sus clientes, garantizar que la informacién
cumpla con los criterios de seguridad, calidad y oportunidad, y acatar la normatividad interna y externa, la
Fiduciaria actualiza, mantiene y fortalece permanentemente su Sistema de Control Interno.

Este proceso es liderado por la Presidencia que atiende las politicas fijadas por la Junta Directiva, las cuales se
encuentran recogidas en los Cédigos de Gobierno Corporativo y de Conducta, asi como en los demas
documentos y manuales de procedimientos que son difundidos y promovidos en todos los niveles y areas de la
Entidad.

El Sistema de Control Interno es monitoreado por el Comité de Auditoria y los directivos, quienes supervisan y
verifican la calidad de su desempefio como parte habitual de su responsabilidad frente al Sistema, a fin de
evaluar la eficacia de los controles implementados y tomar los correctivos frente a las brechas identificadas.

Para lograr su buen funcionamiento, la Fiduciaria tiene una estructura organizacional que le permite gestionar el
Sistema de Control Interno acorde con los objetivos estratégicos, definir los niveles de autoridad y
responsabilidad y fomentar los principios, valores y conductas orientadas hacia el control.

Asi mismo, y en desarrollo de sus funciones, la Auditoria Interna, bajo el enfoque de auditoria de procesos
basada en riesgos, y la Revisoria Fiscal por su parte, realizaron evaluaciones periddicas e independientes al
Sistema, que incluyeron la verificacion de la existencia de los aspectos necesarios para estructurar un adecuado
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ambiente de control, de gestién de riesgos, el cumplimiento de las actividades de control y la confiabilidad de
los sistemas de informacion.

Como resultado de las evaluaciones realizadas, no se detectaron aspectos relevantes relacionados con el disefio
ni con el funcionamiento del Sistema de Control Interno que pudieran poner en riesgo la efectividad de este.

Gestidn de riesgos

La Entidad concibe este elemento del Sistema de Control Interno como aquel que permite identificar los riesgos,
clasificarlos y evidenciar los que de manera importante podrian afectar el logro de los objetivos de la Entidad,
para implementar los controles que resulten adecuados para llevarlos al lugar que se busca en caso de que se
concreten a través de eventos.

La Entidad cuenta con Sistemas de Administracién de Riesgos, disefiados e implementados conforme a su
estructura, tamafio, objeto y dimension y los ha adecuado a la normatividad que le ha resultado aplicable. En tal
sentido, en cada uno de tales Sistemas se han establecido las politicas, metodologias y herramientas para
identificar, medir, controlar y monitorear los riesgos a los que se ve expuesta la Entidad debido a su actividad.

Seguridad de la informacion

La Fiduciaria consciente del valor que representa la informacion, para el desarrollo de sus objetivos de negocio y
considerando la importancia de prevenir el uso inadecuado de la informacion de sus procesos operativos de
negocio y de aquella relacionada con sus clientes en el marco de las definiciones de las autoridades
competentes, ha establecido politicas de seguridad de la informacién, que son de obligatorio cumplimiento por
parte de todos los colaboradores de la Entidad, en cuanto se relacionan con la Entidad, los terceros (contratistas
o proveedores) que la apoyan y los clientes que acceden a la informacién de la Organizacion a través de
cualquiera de los canales establecidos.

La Administracion serd responsable de la adecuada aplicacién de esta politica. La seguridad de la informacién es
responsabilidad de todos los colaboradores quienes a su vez deben velar porque los terceros que acceden a la
informacion (proveedores o contratistas) también se responsabilicen de ella.

Toda aquella informacion originada en el desarrollo del objeto social de la Entidad en principio pertenece a la
misma. Por lo tanto, la informacidn, los sistemas y mecanismos que la sustentan y procesan, constituyen uno de
los activos mas importantes de la Entidad de cara a su responsabilidad frente a los clientes, accionistas y a la
sociedad en general.

La Entidad promovera y apoyara el establecimiento de medidas que permitan proteger la informacién y
minimizar el riesgo de uso indebido de la misma que se ocasione accidental o intencionalmente. Estas medidas
se establecerdn en el marco de las necesidades del negocio, con base en las buenas practicas del mercado y
atendiendo el cumplimiento de las leyes y las normas regulatorias vigentes, y teniendo en cuenta la adecuada
relacién beneficio/costo.

Para tal efecto, resulta fundamental clasificar la informacion en funcién del nivel de sensibilidad o criticidad que
representa para el negocio, para lo cual se establecen los siguientes niveles:

Informacién Confidencial: Es la informacion mas sensible para la Fiduciaria, la cual esta relacionada con temas
estratégicos de negocio, productos, y servicios. Asi mismo es confidencial la informacién de los clientes
establecida por la autoridad competente. La informacién clasificada como confidencial debe ser conocida y
manejada exclusivamente por los colaboradores autorizados para ello.

Informacion Restringida: Es la informacion requerida por los colaboradores para el desarrollo de las funciones
propias de su cargo y exclusivamente para uso interno de la Entidad. El acceso a ella es restringido y se basa en
el principio de la “necesidad de saber”.
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27.

28.

29.

30.

Informacion Publica: Es la informacién de libre circulacion (interna y externa) que puede ser conocida por
colaboradores, clientes, usuarios y publico en general.

En cumplimiento de las politicas, la Administracion de la Entidad establece las responsabilidades, los
mecanismos, procedimientos y controles para que:

o Antes, durante y en la terminacién de las contrataciones de los colaboradores y de terceros se reduzcan
los riesgos de manipulacion, robo, fraude o mal uso de la informacién, originados por error humano o actos
malintencionados.

. Se minimice el riesgo de acceso fisico y légico no autorizado a la informacién y la interrupcién de los
procesos operativos criticos del negocio, asi como la pérdida, dafio, robo o puesta en peligro de la informacion
de la Organizacién.

Adicionalmente, la Fiduciaria cuenta con una Politica sobre Ciberseguridad, que busca guiar la actuacion de los
colaboradores y de los terceros con los que este interactUa en esta materia; proteger la confidencialidad,
integridad y disponibilidad de la informacion; gestionar adecuadamente los riesgos asociados a la seguridad
informatica y a la ciberseguridad; y consolidar la cultura de seguridad en la Entidad.

Asi mismo, se cuenta con la Politica Antifraude, que recoge lo sefialado en la Politica de Recepcion y
Tratamiento de Denuncias, la cual es el marco de referencia para: (i) guiar la actuacién de los colaboradores,
administradores y de terceros que desarrollen actividades para la Entidad; (ii) gestionar adecuadamente el
riesgo de fraude, y (iii) consolidar una cultura de control y prevencién del riesgo de fraude en la Entidad.

CONTROLES DE LEY

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Fiduciaria Caja Social ha dado cumplimiento al capital minimo que deben
acreditar las instituciones financieras, que en el caso de las sociedades Fiduciarias asciende a $10.652 millones
para el afio 2025 y $10.125 millones para el afio 2024, de acuerdo con el articulo 80 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero.

De igual manera ha dado cumplimiento a la relacion de solvencia y patrimonio adecuado de acuerdo con la
rormatividad vigente.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2025, no existen procesos o reclamaciones en contra ni se han presentado hechos que
puedan afectar a la Fiduciaria, a excepcién de las reveladas en la nota 17.

HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos econdmicos materiales que cambien o modifiquen la situacién financiera y las
perspectivas de la Entidad o que pongan en duda su continuidad, después de la fecha sobre la que se informa y de
publicacion de los presentes estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y el Representante Legal el 23 de febrero de
2026, para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacion correspondiente, quien a su
vez autoriza la publicacién oficial de los mismos.
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