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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE FIDUCIARIA CAJA SOCIAL S.A. SOBRE EL FONDO DE 

INVERSIÓN COLECTIVA ABIERTO CORTO PLAZO CON PACTO DE PERMANENCIA EN 

CUMPLIMIENTO DEL NUMERAL 3.1.14. DEL CAPITULO 3, TITULO I, PARTE I, DE LA 

CIRCULAR BÁSICA JURÍDICA (C.E. 006 DE 2025) 

Señores Accionistas 

Fiduciaria Caja Social S.A.: 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

He auditado los estados financieros
 
del Fondo de Inversión Colectiva Abierto Corto Plazo Con 

Pacto de Permanencia (el Fondo), administrado por Fiduciaria Caja Social S.A. (la Fiduciaria), los 

cuales comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2025 y los estados de 

resultados y otro resultado integral, de cambios en el activo neto atribuible a los inversionistas y 

de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen 

las políticas contables materiales y otra información explicativa. 

En mi opinión, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con información 

tomada fielmente de los libros
 
auxiliares y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, 

en todos los aspectos de importancia material, la situación financiera del Fondo, administrado por 

la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2025, los resultados de sus operaciones y sus flujos  de efectivo 

por el año que terminó en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Información 

Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el año anterior. 

Bases para la opinión 

Efectué mi auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en 

Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la sección 

“Responsabilidades del revisor fiscal en relación con la auditoría de los estados financieros” de 

mi informe. Soy independiente con respecto al Fondo, administrado por la Fiduciaria, de acuerdo 

con el Código de Ética para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas 

Internacionales de Ética para Contadores (Código IESBA - International Ethics Standards Board 

for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la 

Información aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para 

mi auditoría de los estados financieros  establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras 

responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Código IESBA mencionado. 

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada para 

fundamentar mi opinión. 
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Asuntos clave de auditoría 

He determinado que no existen asuntos clave de auditoría que se deban comunicar en mi informe. 

Otros asuntos 

Los estados financieros al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2024 se presentan 

exclusivamente para fines de comparación, fueron auditados por otro contador público, miembro 

de PwC Contadores y Auditores S. A. S. quien en su informe de fecha 26 de febrero de 2025, 

expresó una opinión sin salvedades sobre los mismos.   

Responsabilidad de la administración y de los encargados del gobierno corporativo de la 

Fiduciaria que administra el Fondo en relación con los estados financieros  

La administración de la Fiduciaria es responsable por la preparación y presentación razonable de 

estos estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Información Financiera 

aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control 

interno que la administración considere necesario para permitir la preparación de estados 

financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y 

aplicar las políticas contables apropiadas, así como establecer los estimados contables razonables 

en las circunstancias. 

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable por la evaluación 

de la habilidad del Fondo, administrado por la Fiduciaria para continuar como un negocio en 

marcha, de revelar, según sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad del mismo y de 

usar la base contable de negocio en marcha a menos que la administración pretenda liquidar el 

Fondo o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista que proceder de una 

de estas formas.  

Los encargados del gobierno corporativo de la Fiduciaria son responsables por la supervisión del 

proceso de reportes de información financiera del Fondo. 

Responsabilidades del revisor fiscal en relación con la auditoría de los estados financieros  

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros considerados 

como un todo, están libres de errores de importancia material bien sea por fraude o error, y emitir 

un informe de auditoría que incluya mi opinión. Seguridad razonable significa un alto nivel de 

aseguramiento, pero no es una garantía de que una auditoría efectuada de acuerdo con NIAs 

siempre detectará un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude 

o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se podría 

razonablemente esperar que influyan en las decisiones económicas de los usuarios, tomadas 

sobre la base de estos estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y 

mantengo escepticismo profesional durante la auditoría. También: 



 

 

3 

 

• Identifico y evalúo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por fraude 

o error, diseño y realizo procedimientos de auditoría en respuesta a estos riesgos y obtengo 

evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinión. El riesgo 

de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel que surge de un 

error, debido a que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones intencionales, 

representaciones engañosas o la anulación o sobrepaso del control interno. 

• Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el objetivo de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias. 

• Evalúo lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados 

contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administración.
 
 

• Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipótesis de negocio en marcha por parte de la 

administración y, basado en la evidencia de auditoría obtenida, sobre si existe o no una 

incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas 

significativas sobre la habilidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si 

concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atención en mi informe a la 

revelación que describa esta situación en los estados financieros o, si esta revelación es 

inadecuada, debo modificar mi opinión. Mis conclusiones están basadas en la evidencia de 

auditoría obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras 

pueden causar que el Fondo deje de operar como un negocio en marcha. 

• Evalúo la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo 

las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y eventos 

subyacentes para lograr una presentación razonable. 

Comunico a los encargados del gobierno del Fondo, administrado por la Fiduciaria, entre otros 

asuntos, el alcance planeado y la oportunidad para la auditoría, así como los hallazgos de auditoría 

significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique 

durante mi auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios 

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2025: 

a) La contabilidad del Fondo ha sido llevada por la Fiduciaria conforme a las normas legales y a la 

técnica contable. 

b) Las operaciones registradas en los libros auxiliares de la Fiduciaria se ajustan al reglamento 

del Fondo. 

c) La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan debidamente. 
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d) En la Fiduciaria, se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia

Financiera de Colombia relacionadas con la implementación e impacto en el estado de

situación financiera y en el estado del resultado integral de los sistemas de administración de

riesgos aplicables al Fondo.

e) En la Fiduciaria, se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Ley 2195 de 2022 en relación

con el Programa de Transparencia y Ética Empresarial, mediante instrucciones de la

Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con el Sistema de Administración de

Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiación del Terrorismo – SARLAFT o Sistema de

Control Interno aplicable, según Concepto 2022033680-002-000 del 7 de abril de 2022 emitido

por este ente de control.

f) En la Fiduciaria, se ha dado cumplimiento a las instrucciones establecidas en el Capítulo XXXI

de la Circular Básica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) en relación con el

Sistema Integral de Administración de Riesgos (SIAR).

g) En la Fiduciaria, se ha dado cumplimiento a lo establecido en Capítulo XXXI de la Circular Básica

Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) en relación con la Gestión y el Modelo

del Riesgo de Liquidez.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los artículos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Único 

Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de la responsabilidad del Revisor Fiscal contenida en 

el numeral 3º del artículo 209 del Código de Comercio, relacionada con la evaluación de si hay y 

son adecuadas las medidas de control interno, de conservación y custodia de los bienes de la 

Sociedad o de terceros que estén en su poder, emití un informe separado sobre la Fiduciaria 

que administra el Fondo, de fecha 23 de febrero de 2026. 

Edwin Javier Sanabria Salcedo

Revisor Fiscal de Fiduciaria Caja Social S.A.

T.P. 203146-T

Miembro de KPMG S.A.S.

23 de febrero de 2026 



FIDUCIARIA CAJA SOCIAL S.A.
FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA ABIERTO CORTO PLAZO CON PACTO DE PERMANENCIA

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota
31 de diciembre

de 2025
31 de diciembre

de 2024
ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo 7 24,079,938$                                          16,898,638                                            
Inversiones 8 72,350,874                                            21,895,350                                            

    Cuentas por cobrar 2,757                                                      0                                                              

Total activos 96,433,569$                                     38,793,988$                                     

PASIVOS

Cuentas por pagar 9 266,255$                                                150,760$                                                

Total pasivos 266,255                                                  150,760                                                  

ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS INVERSIONISTAS
Participaciones en fondos de inversión colectiva 10 91,735,182                                            38,241,117                                            
Participaciones por identificar 10 12,025                                                    35,432                                                    
Rendimientos abonados 10 4,420,107                                               366,679                                                  

Total activos netos atribuibles a los inversionistas 96,167,314                                            38,643,228                                            

Total pasivos y activos netos atribuibles a los inversionistas 96,433,569$                                     38,793,988$                                     

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente 
de los libros de contabilidad.

______________________________
LUZ YANETH DELGADO BARRERA

Contador Público (*) 
Tarjeta Profesional No. 81411-T

_______________________________
JUAN CAMILO VARGAS GARCIA

Representante Legal  (*)

___________________________________
EDWIN JAVIER SANABRIA SALCEDO

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 203146-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 23 de febrero del 2026)

Información altamente confidencial



FIDUCIARIA CAJA SOCIAL S.A.

FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA ABIERTO CORTO PLAZO CON PACTO DE PERMANENCIA

ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota
31 de diciembre

de 2025

Por el periodo comprendido entre el 8 
de julio de 2024 (fecha de inicio de 
operaciones) al 31 de diciembre de 

2024

RESULTADO ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 11
Valoración de inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda, neto 3,264,579                                         147,017                                            
Valoración de inversiones en títulos participativos, neto 546,791                                            68,117                                              

Resultado neto actividades de operación 3,811,370                                    215,134                                       

RESULTADO OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 12
Otros ingresos operacionales 160,347                                            17,839                                              
Otros gastos operacionales (1,137,297)                                       (139,836)                                           

Resultado neto de otras actividades de operación (976,950)                                      (121,997)                                      

Resultado neto de actividades de operación 2,834,420                                    93,137                                         

Ingresos financieros 13 1,624,311                                         287,373                                            
Costos financieros 13 (38,624)                                             (13,831)                                             

            Rendimientos abonados 4,420,107                                         366,679                                            

Otro Resultado Integral (ORI) 0                                                        0                                                        

Total de resultados y otros resultados integrales 4,420,107$                                  366,679$                                     

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los 
libros de contabilidad.

_____________________________
LUZ YANETH DELGADO BARRERA

Contador Público (*) 
Tarjeta Profesional No. 81411-T

________________________________
JUAN CAMILO VARGAS GARCIA

Representante Legal  (*)

_____________________________
EDWIN JAVIER SANABRIA SALCEDO

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 203146-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 23 de febrero del 2026)

Información altamente confidencial



FIDUCIARIA CAJA SOCIAL S.A.

FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA ABIERTO CORTO PLAZO CON PACTO DE PERMANENCIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS INVERSIONISTAS
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota

Participaciones en fondos de 
inversión colectiva

Participaciones por identificar
Rendimientos abonados a los 

inversionistas
Total activos netos atribuibles a 

los inversionistas

352505 352510
Movimiento neto transacciones inversionistas 38,241,117                                  35,432                                          366,679                                        $                                   38,643,228 

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS INVERSIONISTAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 10 38,241,117$                               35,432$                                       366,679$                                     38,643,228$                                   

Movimiento neto transacciones inversionistas 53,494,065                                  (23,407)                                        4,053,428                                    57,524,086$                                    

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS INVERSIONISTAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 10 91,735,182$                               12,025$                                       4,420,107$                                  96,167,314$                               

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

_______________________________
LUZ YANETH DELGADO BARRERA

Contador Público (*) 
Tarjeta Profesional No. 81411-T

________________________________
JUAN CAMILO VARGAS GARCIA

Representante Legal  (*)

____________________________
EDWIN JAVIER SANABRIA SALCEDO

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 203146-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 23 de febrero del 2026)

Información altamente confidencial



FIDUCIARIA CAJA SOCIAL S.A.
FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA ABIERTO CORTO PLAZO CON PACTO DE PERMANENCIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en miles de pesos colombianos)

Nota
31 de diciembre

de 2025

Por el periodo comprendido entre el 8 
de julio de 2024 (fecha de inicio de 
operaciones) al 31 de diciembre de 

2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Rendimientos abonados 4,420,107                                         366,679                                            
Ajustes para conciliar el resultado 

Valoración neta de inversiones a valor razonable con cambios en resultados 11 (3,811,370)                                              (215,134)                                                 
     Pérdida en la venta de inversiones, neto 12 42,827                                                    25,901                                                    

Total ajustes para conciliar el resultado 651,564                                            177,446                                            

Cambios en las cuentas de operación
Aumento en otras cuentas por cobrar (2,757)                                                     -
Aumento en otras cuentas por pagar 9 115,495                                                  150,760                                                  
Aumento de inversiones neto 8 (46,686,981)                                           (21,706,117)                                           

Efectivo usado en las actividades de operación (45,922,679)                                      (21,377,911)                                      

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

Movimiento neto en participaciones en fondos de inversión colectiva 53,103,979                                             38,276,549                                             

Efectivo provisto por las actividades de financiación 53,103,979                                       38,276,549                                       

Aumento neto de efectivo 7,181,300                                         16,898,638                                       

EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO 7 16,898,638                                             0                                                             

EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 24,079,938$                                     16,898,638$                                     

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Público certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros y que los mismos han sido 
tomados fielmente de los libros de contabilidad.

_____________________________
LUZ YANETH DELGADO BARRERA

Contador Público (*) 
Tarjeta Profesional No. 81411-T

______________________________
JUAN CAMILO VARGAS GARCIA

Representante Legal  (*)

____________________________________
EDWIN JAVIER SANABRIA SALCEDO

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 203146-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 23 de febrero del 2026)

Información altamente confidencial



FIDUCIARIA CAJA SOCIAL S.A.  
FONDO DE INVERSIÓN COLECTIVA ABIERTO CORTO PLAZO CON 

PACTO DE PERMANENCIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 
(Expresados en miles de pesos colombianos) 

______________________________________________________________ 
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1. ENTIDAD REPORTANTE 

Fondo de Inversión Colectiva Abierto Corto Plazo (en adelante “Corto Plazo” o el “Fondo”), 

administrado por Fiduciaria Caja Social S.A., fue aprobado por la Superintendencia Financiera de 

Colombia (en adelante la “Superintendencia”) mediante el oficio No. 2024088944-000-000 del 19 de 

junio de 2024. El reglamento ha sido modificado en varias oportunidades, siendo las últimas 

reformas las siguientes, (i) modificado el día 26 de diciembre de 2024 mediante oficio No. 

2024178921-000-000 y (ii) Modificado el día 8 de julio de 2025 mediante oficio No. 2025099189-

000-000. Respecto de esta modificación se realizaron los siguientes cambios (i) Modificación del 

domicilio social y (ii) Modificación del Custodio de valores. 

El Fondo, inicio operaciones el 8 de julio de 2024. 

El objeto del Fondo es maximizar la rentabilidad de los recursos aportados en beneficio de los 

inversionistas cumpliendo con los parámetros y políticas establecidos por la normatividad legal 

vigente y por la entidad. A través del Fondo, la Fiduciaria administra los recursos aportados por los 

inversionistas mediante la conformación de un portafolio en títulos emitidos por entidades con las 

más altas calificaciones crediticias, con el fin de generar estabilidad de la inversión. Para el efecto se 

aplican criterios de prudencia, seguridad y bajo riesgo. El plazo de vencimiento de las inversiones 

debe corresponder con las necesidades de retiro de recursos por parte de los Inversionistas 

vinculados al Fondo. 

El Fondo cuenta con una infraestructura tecnológica, operativa, administrativa y humana apropiada, 

con lo cual se busca que el Fondo sea un instrumento de inversión cuya administración colectiva de 

recursos permita combinar de manera eficiente factores como rentabilidad, plazo y seguridad en la 

selección de emisores. 

Los dineros entregados por los Inversionistas al fondo de inversión colectiva no son depósitos, ni 

generan para la Fiduciaria las obligaciones propias de una institución de depósito y no están 

amparados por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras FOGAFÍN, 

ni por ningún otro esquema de dicha naturaleza. La inversión en el Fondo está sujeta a los riesgos de 

inversión, derivados de la evolución de los precios de los activos que componen el portafolio del 

Fondo. 

Las obligaciones de Fiduciaria Caja Social relacionadas con la gestión del portafolio son de medio y 

no de resultado.  

De acuerdo con el Decreto 2555 de 2010 y dentro de la política aprobada en el reglamento del 

Fondo, por la Superintendencia Financiera de Colombia, las inversiones se podrán realizan en títulos 

emitidos en Colombia inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores – RNVE, emitidos tanto 

por el Gobierno colombiano, así como por entidades nacionales tanto del Sector Financiero como del 

Sector Real, con las más altas calidades crediticias y con alta liquidez. Así como en títulos emitidos 
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por Agentes Extranjeros transados en los Estados Unidos de América, con las más altas calidades 

crediticias y con alta liquidez, emitidos tanto por los Gobiernos y Bancos Centrales, así como por 

emisores extranjeros tanto del Sector Financiero como del Sector Real. Siendo la calificación mínima 

permitida para los títulos y fondos de inversión colectiva en el mercado local de (AA+) y para el 

mercado internacional, una calificación de grado de inversión + 1 equivalente a BBB Standard & 

Poors 

La selección de las inversiones que componen el Fondo tiene como finalidad maximizar la 

rentabilidad en títulos de alta liquidez, con una duración máxima de los vencimientos promedio 

ponderada de las mismas de 6 años. 

La duración del Fondo será la misma duración de Fiduciaria Caja Social, es decir, hasta el 9 de abril 

del año 2081. Este término se podrá prorrogar, previa decisión de la Junta Directiva y la Asamblea 

de Accionistas de la Fiduciaria, situación que será informada a los Inversionistas a través de los 

extractos, la ficha técnica y rendiciones de cuenta remitidos a éstos durante el año inmediatamente 

anterior al año en el cual se vence el plazo de duración del Fondo. 

La Fiduciaria percibirá como remuneración por la administración, gestión y distribución del Fondo una 

comisión fija del 1,5% E.A. La comisión será descontada diariamente, calculada con base en el valor 

neto del patrimonio del Fondo del día anterior.  

El pago de la comisión se realizará de forma semanal, quincenal o mensualmente, de acuerdo con el 

requerimiento de la Fiduciaria, sin que exceda diez (10) días después de finalizado el corte del mes 

que se cobra. 

Las condiciones del Fondo son informadas a los inversionistas a través del Reglamento del mismo 

Fondo, el cual es entregado en el momento de la vinculación y adicionalmente, se encuentra 

disponible para consulta permanente en la página web de la sociedad fiduciaria. 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo está conformado por 15.280 Y 5.431 encargos, 

respectivamente. 

2. BASES DE PRESENTACIÓN    
 

2.1 Normas Contable aplicadas- El Fondo, de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas 
por la Ley 1314 de 2009 reglamentadas por el Decreto Único Reglamentario 2420 de 2015 
modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 
2019, 1432 de 2020, 938 de 2021, 1611 de 2022 y 1271 de 2024. Las NCIF Grupo 1 se basan en las 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), completas, emitidas y traducidas 
oficialmente al español por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus 
siglas en inglés). 

 
Adicionalmente, el Fondo en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los 
siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB: 

 
La NIC 39 y la NIIF 9 respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro y, la clasificación y la 
medición de las inversiones; para estos casos continúa aplicando lo requerido en la Circular Básica 
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). 

 
Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Básica Contable y Financiera de la Superintendencia 
Financiera de Colombia, las inversiones son clasificadas como: inversiones negociables, inversiones 

para mantener hasta el vencimiento e inversiones disponibles para la venta y, son valoradas a su 
valor de mercado o precio justo de intercambio. 

 

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción de los 
instrumentos financieros reconocidos al valor razonable con cambios en resultados. 
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El 2 de enero de 2026, se transmitieron a la Superintendencia Financiera de Colombia, los estados 

financieros a corte de diciembre 31 de 2025 de Fondo de Inversión Colectiva Corto Plazo. 

2.2 Bases de Preparación - El Fondo tiene definido efectuar un corte de sus cuentas, preparar y 
difundir estados financieros de propósito general una vez al año, el 31 de diciembre. Para efectos 

legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros individuales, los 
cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la moneda de presentación o reporte para todos 
los efectos. La moneda funcional es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno 
económico principal en el que opera el Fondo de Inversión Colectiva. 

El Fondo de Inversión Colectiva ha aplicado las políticas contables, los juicios, estimaciones y 
supuestos contables significativos. 

Bases de medición - Los estados financieros se prepararon sobre la base del costo histórico con 

excepción de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situación financiera: 

• Los instrumentos financieros reconocidos al valor razonable con cambios en resultados, los 

cuales se miden a su valor razonable. 

Moneda funcional y presentación - Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo se 

expresan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la sociedad fiduciaria 

administradora del Fondo (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en pesos 

colombianos”, que es la moneda funcional del Fondo y la moneda de presentación. Toda la 

información es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad más cercana. 

Uso de estimaciones y juicios - La preparación de estados financieros de conformidad con las Normas 

de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que la sociedad 

Fiduciaria como administradora del Fondo realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 

aplicación de las políticas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la 

fecha del balance, así como los ingresos y gastos del año. Los resultados reales pueden diferir de 

estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las 

estimaciones contables son reconocidas en el período en que la estimación es revisada y en cualquier 

período futuro afectado. 

Para el Fondo no se realizaron estimaciones que requieran la aplicación del criterio profesional. 

• Negocio en marcha  

La sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo prepara los estados financieros sobre la base 

de un negocio en marcha.  

En la realización de este juicio la administradora considera la posición financiera actual del Fondo, 

sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el 

mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras. 

A la fecha de este informe no se tiene conocimiento de ninguna situación que haga creer que el 

Fondo no tenga la posibilidad para continuar como negocio en marcha. 

Presentación de estados financieros - Estado de situación financiera - El Fondo presenta el estado de 

situación financiera basada en el grado de liquidez, de conformidad con lo establecido en el párrafo 

60 del anexo 1 DUR 2420 NIC 1. 
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Estado de resultados integrales – El Fondo presenta el Estado de resultados y otros resultados 

integrales como un único estado, dando cumplimiento al párrafo 10(a) del anexo 1 DUR 2420 NIC 1 

– Presentación de estados financieros. 

De igual forma el Fondo prepara el estado de resultados integrales de acuerdo a la función que 

cumple el gasto dentro del Fondo dando cumplimiento con el párrafo 99 de la NIC 1 - Presentación 

de estados financieros. 

Estado de flujos de efectivo – El Fondo presenta el Estado de flujos de efectivo usando el método 

indirecto, según el cual se comienza presentando los rendimientos abonados (ganancia o pérdida en 

términos netos), cifra que se corrige luego por los efectos de las transacciones no monetarias; en 

cumplimiento con el párrafo 18 (b) del anexo 1 DUR 2420 NIC 7 – Estado de Flujos de Efectivo. 

Estado de cambios en el patrimonio – El Fondo presenta a modo de conciliación las partidas que 

componen el patrimonio, mostrando los importes en libros al inicio y al final de cada período, dando 

así cumplimiento a lo dispuesto en el párrafo 106(d) del anexo 1 DUR 2420 NIC 1 – Presentación de 

estados financieros. 

3. PRINCIPALES POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES 

Las políticas contables establecidas a continuación han sido aplicadas consistentemente en la 

preparación de los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de acuerdo con 

las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que 

se indique lo contrario. 

i) Efectivo y equivalentes de efectivo- El efectivo se compone de los saldos en efectivo y depósitos a 

la vista con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisición que están 

sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable y son usados por el Fondo en 

la gestión de sus compromisos a corto plazo. 

 

ii) Instrumentos financieros de inversión - Incluye las inversiones adquiridas por el Fondo, con la 

finalidad de mantener una reserva secundaria de liquidez o con el objeto exclusivo de eliminar o 

reducir el riesgo de mercado a que están expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los 

estados financieros. 

Los principios mandatorios que rigen la realización de las inversiones son los siguientes: 

• Diversificación: Significa que en todo momento se buscará evitar una concentración en 

activos o grupo de los mismos. 

 

• Liquidez: Las especies que forman parte integral de los portafolios deberán ser de fácil 

realización en el mercado y de aceptación general del mismo. 

 

• Estabilidad: En la medida de lo posible y en especial si las circunstancias del mercado lo 

permiten, la volatilidad de las especies, entendidas individualmente o en conjunto, es decir, 

bajo la estructura de una canasta de inversión, debe ubicarse en términos razonables, de 

forma tal que permitan una causación estable de rendimientos. 

 

• Rentabilidad: La gestión de Portafolio dado los niveles de riesgo y límites definidos, 

procurará la maximización de beneficios o de la Rentabilidad. 
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La clasificación, valoración y contabilización de inversiones del Fondo, se realiza de acuerdo con lo 

establecido en la Circular Básica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de 

Colombia. 

Negociables 
 

Características 
 

Valoración Contabilización 

Portafolio para gestionar 

inversiones de renta fija y 

renta variable diferentes de 

acciones con el propósito 

principal de obtener 

utilidades, producto de las 

variaciones en el valor de 

mercado de diferentes 

instrumentos y en 

actividades de compra y 

venta de títulos. 

Se da lugar a compras y 

ventas activas.  

Las inversiones 

representadas en valores o 

títulos de deuda, se deben 

valorar con base en el precio 

determinado por el 

proveedor de precios de 

valoración (Precia S.A.). 

 

Para los casos excepcionales 

en que no exista, para el día 

de valoración, valor 

razonable determinado, tales 

títulos o valores se valoran 

en forma exponencial a partir 

de la tasa interna de retorno. 

Este procedimiento se realiza 

diariamente.  

La contabilización de estas 

inversiones se debe realizar 

en las respectivas cuentas de 

“Inversiones a Valor 

Razonable con Cambios en 

Resultados”. 

La diferencia que se presente 

entre el valor razonable 

actual y el inmediatamente 

anterior se registra como 

mayor o menor valor de la 

inversión afectando los 

resultados del periodo. 

Este procedimiento se realiza 

diariamente. 

 
 

Reclasificación de inversiones - Reclasificación de las inversiones para mantener hasta el 

vencimiento a inversiones negociables - El Fondo reclasifica una inversión de la categoría de 

inversiones para mantener hasta el vencimiento a la categoría de inversiones negociables, cuando 

ocurra alguna de las siguientes circunstancias: 

• Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o 

de sus vinculadas. 

• Cambios en la regulación que impidan el mantenimiento de la inversión. 

• Procesos de fusión o reorganización institucional que conlleven la reclasificación o la 

realización de la inversión, con el propósito de mantener la posición previa de riesgo de 

tasas de interés o de ajustarse a la política de riesgo crediticio, previamente establecida 

por la entidad resultante. 

• En los demás casos en que la Superintendencia haya otorgado su autorización previa y 

expresa.  

Reclasificación de las inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a 

inversiones para mantener hasta el vencimiento el Fondo reclasificará una inversión de la 

categoría de inversiones disponibles para la venta a cualquiera de las otras dos categorías, 

cuando: 

• Se redefina la composición de las actividades significativas del negocio, derivada de 

circunstancias tales como, variaciones en el ciclo económico o del nicho de mercado en el 

cual está actuando el Fondo o en su apetito de riesgo. 

• Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestión de las inversiones que el modelo de 

negocio haya definido previamente. 
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• El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique 

igualmente la decisión de enajenar la inversión en el corto plazo a partir de esa fecha. 

• Se presente alguna de las circunstancias previstas para la reclasificación de las inversiones 

para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables. 
• Deterioro (provisiones) o pérdidas por calificación de riesgo de emisor - El precio de los títulos 

y/o valores de deuda, así como también los títulos participativos que se valoran a variación 

patrimonial se ajustan en cada fecha de valoración con fundamento en: 

 

- La calificación del emisor y/o del título de que se trate cuando quiera que ésta exista. 

 

- La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podría incurrir en una pérdida por deterioro 

del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor 

del que resulta tomando simplemente la calificación del emisor y/o del título, si así se 

requiere con base en la evidencia.  

El importe de la pérdida por deterioro deberá reconocerse siempre en el resultado del período, 

con independencia de que la respectiva inversión tenga registrado algún monto en Otros 

Resultados Integrales ORI. 

No estarán sujetos a deterioro los títulos y/o valores de deuda pública interna o externa 

emitidos o avalados por la Nación, los emitidos por el Banco de la República y los emitidos o 

garantizados por el Fondo de Garantías de Instituciones Financieras – FOGAFÍN. 

• Títulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas - Los títulos 

y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas 

reconocidas por la Superintendencia, o los títulos y/o valores de deuda emitidos por entidades 

que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que 

exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas 

hasta la fecha de valoración: 

 

Calificación Largo 

Plazo 

 

Valor Máximo 

% 

 
Calificación 

Corto Plazo 

 

Valor Máximo 

% 

BB+,BB,BB- Noventa (90)            3 Noventa (90) 

B+,B,B- Setenta (70)            4 Cincuenta (50) 

CCC Cincuenta (50)            5 Cero (0) 

DD, EE Cero (0)            6 Cero (0) 

 

Para efecto de la estimación de las provisiones sobre depósitos a término que se deriven de lo 

previsto en este acápite, se debe tomar la calificación del respectivo emisor. 

• Títulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados - Los valores o títulos de deuda que 

no cuenten con una calificación externa y los valores o títulos de deuda emitidos por entidades 

que no se encuentren calificadas, se califican y provisionan teniendo en cuenta los siguientes 

parámetros: 
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Categoría Riesgo Características Provisiones 

A Normal 
Cumplen con los términos pactados en el 
valor o título y cuentan con una adecuada 
capacidad de pago de capital e intereses. 

No procede. 

B Aceptable 

Corresponde a emisiones que presentan 

factores de incertidumbre que podrían 
afectar la capacidad de seguir cumpliendo 
adecuadamente con los servicios de la 
deuda. Así mismo, sus estados financieros 
y demás información disponible, presentan 

debilidades que pueden afectar su 
situación financiera. 

El valor neto no puede 
ser superior al ochenta 
por ciento (80%) del 
costo de adquisición. 

C Apreciable 

Corresponde a emisiones que presentan 
alta o media probabilidad de 
incumplimiento en el pago oportuno de 

capital e intereses. De igual forma, sus 
estados financieros y demás información 
disponible, muestran deficiencias en su 
situación financiera que comprometen la 
recuperación de la inversión. 

El valor neto no puede 

ser superior al sesenta 
por ciento (60%) del 
costo de adquisición. 

D Significativo 

Corresponde a aquellas emisiones que 
presentan incumplimiento en los términos 
pactados en el título, así como sus estados 
financieros y demás información disponible 
presentan deficiencias acentuadas en su 
situación financiera, de suerte que la 

probabilidad de recuperar la inversión es 
altamente dudosa. 

El valor neto no puede 
ser superior al cuarenta 
por ciento (40%) del 
costo de adquisición. 

E Incobrable 

Emisores que de acuerdo con sus estados 
financieros y demás información disponible 
se estima que la inversión es incobrable. 

Así mismo, si no se cuenta con los estados 
financieros con menos de seis (6) meses 
contados desde la fecha de la valoración. 

El valor de estas 

inversiones debe estar 
totalmente provisionado. 

 

iii) Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o 

determinables que no son transados en un mercado activo formal, son derechos derivados de 

procesos administrativos como anticipos y otros. 

 

Estas cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor justo y se mantienen al costo, en 
razón a que su cobro no es superior a un año. 

 

iv) Cuentas por pagar - El Fondo, reconoce un pasivo financiero en su estado de situación financiera, 

cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero. 

 

Se reconocen las obligaciones contraídas por el ente económico en desarrollo del giro ordinario de 

su actividad, derivada de eventos pasados, pagaderas en dinero, estas incluyen principalmente 

cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. 

 

Aquellas cuentas por pagar de periodicidad inferior a un año y que no tengan una tasa de interés 

definida, serán registradas a su costo inicial, el cual se mantendrá a lo largo de la vida de la 

obligación. 

 

Un pasivo financiero es una obligación contractual de:  

 

• Entregar efectivo u otro activo financiero a terceros. 
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• Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones con terceros especificados en el 

contrato se han liquidado o bien hayan expirado. 
 

- Impuestos - De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo no está sujeto al impuesto de Renta y 

Complementarios e Industria y Comercio. Sin embargo, está obligado a presentar declaración de 

Ingresos y Patrimonio. El Fondo efectúa retención en la fuente de los rendimientos entregados a 

los inversionistas 

 

a) Participaciones en fondos de inversión colectiva -  

 

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo será la participación, que está 

representada por el valor de los aportes recibidos de los inversionistas y de los rendimientos 

abonados en desarrollo del Fondo, por tal razón los aportes recibidos por los inversionistas del 

Fondo se reconocerán en el estado de situación financiera como instrumentos de patrimonio 

medidos a valor razonable.  
 

Ningún inversionista podrá poseer, por si o por interpuesta persona, más del diez (10%) por 

ciento del valor del patrimonio del Fondo o el que definan las normas que regulan la materia en 

un futuro. 
 

En consecuencia, el número mínimo de inversionistas no podrá ser inferior a diez (10) personas 

y/o fideicomisos. 

 

b) Ingresos y costos financieros –  

 

Los ingresos financieros están compuestos por ingresos por cambios en el valor razonable de los 

activos financieros al valor razonable con cambios en resultados. 

 

Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados, de conformidad con la información 

remitida por la entidad financiera. 

 

Los costos financieros están compuestos por, cambios en el valor razonable de los activos 

financieros al valor razonable con cambios en resultados y pérdidas por deterioro reconocidas en 

los activos financieros y otros costos relacionados con entidades financieras. 

 

c) Gastos de operación –  

 

El Fondo reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos económicos de 

tal forma que queden registrados sistemáticamente en el período contable correspondiente 

(causación), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).  

 

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios económicos 

futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo. 

 

d) Rendimientos abonados 

 

Los rendimientos se calculan a partir del valor neto o de cierre de operaciones del día anterior, 

adicionado en los rendimientos netos abonados durante el día (ingresos menos gastos). Son 

abonados diariamente de acuerdo con el valor de la unidad, que está dado por el valor del 

precierre del Fondo dividido entre el número total de unidades al inicio del día. 

Monto mínimo de participaciones - Todo Fondo de Inversión Colectiva en operación deberá tener 

un patrimonio mínimo definido en el respectivo reglamento, el cual no podrá ser inferior al 
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equivalente a treinta y nueve mil quinientos (39.500) Unidades de Valor Tributario (UVT), de 

acuerdo con lo establecido en el artículo 3.1.1.3.5 del Decreto 2555 de 2010. 

4. NORMAS E INTERPRETACIONES NO ADOPTADAS 

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los períodos anuales que 

comienzan después del 1 de enero de 2027, y no han sido aplicados en la preparación de estos 
estados financieros. La Fiduciaria tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les 
correspondan en sus respectivas fechas de aplicación y no anticipadamente. 

El 9 de abril de 2024, el IASB emitió la NIIF 18 (Presentación e información a revelar en los estados 

financieros) que introduce nuevos requisitos sobre la presentación dentro del estado de resultados, 
incluidos totales y subtotales específicos. También requiere la revelación de medidas de desempeño 
definidas por la administración e incluye nuevos requisitos para la agregación y desagregación de 

información financiera con base en las "funciones" identificadas de los estados financieros principales 
y las notas. Además, existen modificaciones consiguientes de otras normas contables. La fecha de 
aplicación internacional es el primero de enero del 2027.  

La fiduciaria como administradora del Fondo se encuentra en revisión de los impactos asociados con 
la implementación de este nuevo estándar, hasta la adopción de esta norma en Colombia. 

5. DETERMINACIÓN DE VALORES RAZONABLES 
 

El valor razonable de los activos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos 
y pasivos financieros que están catalogados en inversiones negociables y disponibles para la venta) 
se basa en los precios suministrado por Precia S.A.  proveedor de precios oficial autorizado por la 

Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios ponderados 
de transacciones ocurridas durante el día de negociación. 
 

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a 

cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar información de precios de 
manera continua. Un precio sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el 
título, desde la fecha de emisión o último pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la 

operación de compraventa. 
 
El Fondo de Inversión Colectiva puede utilizar modelos desarrollados internamente para 

instrumentos financieros que no posean mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general 
en métodos y técnicas de valoración generalmente estandarizados en el sector financiero. Los 
modelos de valoración se utilizan principalmente para valorar instrumentos financieros de 

patrimonio no cotizado en bolsa, los títulos de deuda y otros instrumentos de deuda para los cuales 
los mercados estuvieron o han estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos insumos de 
estos modelos pueden no ser observables en el mercado y por lo tanto se estiman con base en 
estimaciones. 

 
La salida de un modelo siempre es una estimación o aproximación de un valor que no puede 
determinarse con certeza y las técnicas de valoración empleadas pueden no reflejar plenamente 

todos los factores pertinentes a las posiciones del Fondo de Inversión Colectiva. Por lo tanto, las 
valoraciones se ajustan, en caso de ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos 
riesgo país, riesgos de liquidez y riesgos de contraparte entre otros. 

 
Generalmente estas valoraciones se efectúan por referencias a datos de mercado o con base en el 
costo de reposición cuando no existen suficientes datos de mercado. 
 

La jerarquía del valor razonable tiene los siguientes niveles: 
 

• Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 

pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medición. 
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• Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 
que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

 
• Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo. 

 

Para determinar la jerarquía de valor razonable a utilizar, se establece en primer lugar la existencia 

de precios o cotizaciones de mercado y en caso de no hallarlas, se utilizan factores observables de 
mercado (no las propias cotizaciones) y finalmente de no ser posible obtener factores de mercado 
para valorar el activo o pasivo, es necesario realizar la valoración utilizando otras técnicas que 

pueden incluir factores no observables o modelos propios. 
 
La determinación de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por 

parte del Fondo de Inversión Colectiva. Se considera datos observables aquellos datos del mercado 
que ya están disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y 
verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes 
independientes que participan activamente en el mercado en referencia. 

 
Los datos de entrada no observables se utilizarán para medir el valor razonable en la medida en que 
esos datos de entrada observables relevantes no estén disponibles, teniendo en cuenta, de ese 

modo, situaciones en las que existe poca, si alguna, actividad de mercado para el activo o pasivo en 
la fecha de la medición. Sin embargo, el objetivo de la medición del valor razonable permanece el 
mismo, es decir un precio de salida en la fecha de la medición desde la perspectiva de un 

participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo. Por ello, los datos de entrada no 
observables reflejarán los supuestos que los participantes del mercado utilizarían al fijar el precio 
del activo o pasivo, incluyendo supuestos sobre el riesgo. 
 

Si una medición del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos 

con base en entradas no observables, dicha medición es una medición de Nivel 3.   

Valor razonable de activos financieros registrados a valor razonable 

 
La siguiente tabla muestra las inversiones por jerarquía de valor razonable comparable entre los 

años 2025 y 2024: 
 
Para determinar el nivel de jerarquía se toma la información suministrada por el proveedor de 

precios donde se evalúa la metodología de valoración empleada al corte de 31 de diciembre de 
2025; entre la valoración por Precio Promedio (Nivel 1) o la valoración por Cálculo de Margen (Nivel 
2). 
 

El nivel de jerarquía se determina a partir de la metodología empleada por el proveedor de precios 
para la valoración de las inversiones, de acuerdo con el mayor parámetro de valoración empleado al 
corte de la información, no se presentaron transferencias entre niveles de jerarquía. 

 

Tipo de Instrumento 

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024 

Jerarquía de Valorización 
Total Valor 
Razonable 

Jerarquía de Valorización 
Total Valor 
Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 

Inversiones negociables en títulos de deuda             

Títulos de Tesorería TES               2.023.660                          -                               -               2.023.660                3.574.508                                -                        -               3.574.508  

Otros Emisores Nacionales                              -           63.112.305                             -             63.112.305                               -                 11.652.725                      -             11.652.725  

Total               2.023.660         63.112.305                             -             65.135.965                3.574.508               11.652.725                      -             15.227.233  

Inversiones negociables en títulos participativos                 

 Fondos de Inversión Colectiva                               -             7.214.909                             -               7.214.909                               -                   6.668.117                      -               6.668.117  

Total                              -             7.214.909                             -               7.214.909                               -                   6.668.117                      -               6.668.117  

                  

Total inversiones               2.023.660         70.327.214                             -             72.350.874                3.574.508               18.320.842                      -             21.895.350  



- 17 -  

 

Posiciones realizadas a corte del 31 de diciembre de 2025, acorde a la estrategia aprobada por el 

Comité de Riesgos e Inversiones. 

6. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

El Fondo tiene como premisa esencial del negocio asumir un nivel de riesgo no significativo, tanto en 

sus inversiones como en sus procesos internos, con el objeto de no exponer el Fondo a pérdidas 

potenciales que con lleven a un eventual incumplimiento de los compromisos asumidos con sus 

inversionistas. 

Revelación de riesgos: De acuerdo con lo previsto en las Circulares Externas de la 

Superintendencia Financiera de Colombia y el Decreto 2555 de 2010 del Ministerio de Hacienda, 

relacionadas con los requisitos mínimos de administración de riesgos que deben cumplir las 

entidades vigiladas para la realización de sus operaciones de tesorería y a las reglas sobre evaluación 

de riesgos de mercado de las entidades financieras, a continuación se describen las revelaciones 

correspondientes a la información cualitativa y cuantitativa: 

Riesgo de Liquidez: Se define el riesgo de liquidez como la contingencia de no poder cumplir de 

manera plena y oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la 

insuficiencia de recursos líquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. 

Fiduciaria Caja Social, en su calidad de administradora de fondos, cuenta con un Sistema para la 

Administración del Riesgo de Liquidez debidamente aprobado por la Superintendencia Financiera, el 

cual le permite identificar, medir, controlar y monitorear de forma permanente este riesgo, en 

cumplimiento de lo dispuesto en el Capítulo XXXI de la Circular Básica Contable y Financiera (Circular 

Externa 100 de 1995). Para los Fondos de Inversión Colectiva con Pacto de Permanencia, la entidad 

ha desarrollado una metodología específica orientada a asegurar niveles adecuados de liquidez. 

La metodología implementada por Fiduciaria Caja Social se basa en un indicador interno que 

relaciona los Activos Líquidos con el Requerido de Liquidez, definido como el 10 % del valor del 

Fondo de Inversión Colectiva. Su cálculo y seguimiento diario permiten evaluar de forma continua la 

exposición al riesgo de liquidez. 

En conjunto, este esquema metodológico consolida una gestión prudencial y preventiva del riesgo de 

liquidez, garantiza la capacidad de atender oportunamente las obligaciones y contribuye a la 

estabilidad operativa y financiera de los Fondos de Inversión Colectiva administrados por Fiduciaria 

Caja Social. 

Durante 2025, el Fondo Corto Plazo registró una cobertura promedio de Activos Líquidos de 4,85 

veces sobre el Requerido de Liquidez, en cumplimiento de los límites establecidos y sin alertas 

asociadas al Riesgo de Liquidez. Al cierre del año, la cobertura se ubicó en 3,33 veces. 
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El comportamiento decreciente de la razón de cobertura (IRL) observado durante el año refleja las 

características propias de un fondo en etapa inicial de operación, en donde la ejecución progresiva de 

la estrategia de inversiones y la construcción gradual del portafolio generan variaciones transitorias 

en los niveles de liquidez. Lo anterior, es consistente con el proceso de maduración esperado y no 

evidencia debilidades estructurales en la gestión del riesgo de liquidez. 

 

IRL- FIC Corto Plazo 
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Total Activos líquidos de Alta Calidad Requerimiento Liquidez IRL

FIC Corto Plazo - Cifras en Millones 31/12/2025 31/12/2024

VALOR PATRIMONIO FIC- VALOR NETO FIC 96,167.3$    38,643.2$    

VALOR EFECTIVO- DISPONIBLE 21,116.1$         11,136.0$         

VALOR PORTAFOLIO INVERSIONES 72,350.9$         26,499.8$         

PASIVOS 266.3$               -$                  

CUENTAS X COBRAR 2.8$                   -$                  

RETIROS -$                  -$                  

ADICIONES -$                  -$                  

Disponible 21,116.1$         11,136.0$         

Títulos de Deuda Pública TES  ALAC 1,690.0$           2,926.4$           

Participaciones en FIC monetarios 6,132.7$           6,668.1$           

Vencimientos y pago de cupones a 7 días 3,054.2$           5,769.2$           

Total Activos líquidos de Alta Calidad 31,992.98$  26,499.75$  

Requerido Líquidez Legal  - Manual SARL (10%) 9,616.7$           3,864.3$           

Indicador de Riesgo de Liquidez Normativo 3.33                   6.86                   

% de Activos Líquidos 33.27% 68.58%

% En Depósitos de Recursos Líquidos 21.96% 28.82%

Exceso / Defecto liquidez Modelo Normativo 13,189.4$         -$                  

Zona de alarma  - Manual SARL (80%) 11,540.1$         4,637.2$           

Exceso frente a la zona de alarma 20,452.9$         21,862.6$         
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El valor reportado en la nota de activos líquidos obedece a lo normado por la Superfinanciera, por lo 

cual su valor difiere del valor contable, el siguiente es el detalle: 

Posición >Estrategia Titulo contable Bloqueado ajustado Haircut Valor Ajustado Total 

TES ALAC Garantía Recibida MTR_86808 2,958.2   0.052035489 2,804.3   

TES ALAC Estructural MTR_65600 1,517.7  0.0175 1,491.2   

TES ALAC Estructural MTR_65300 505.9 303.5 0.0175 198.8 1,690.0 

Part Fic monetarios Estructural MTR_61793 988.1  0.15 839.9   

Part Fic monetarios Estructural MTR_61967 1,747.0 
 

0.15 1,484.9   

Part Fic monetarios Estructural MTR_61585 979.9 
 

0.15 832.9   

Part Fic monetarios Estructural MTR_61813 1,751.8 
 

0.15 1,489.0   

Part Fic monetarios Estructural MTR_62586 1,748.1   0.15 1,485.9 6,132.7 

 

Riesgo cambiario: Se define como la probabilidad de pérdida en la exposición de instrumentos 

denominados en otras divisas, como consecuencia del movimiento de la tasa de cambio, 

materializado el riesgo de cambio el Fondo podría presentar una pérdida como resultado de la 

conversión de la posición en dichos instrumentos a la moneda local. 

El Fondo cuenta con su respectiva política de límites y cupos para este tipo de operaciones, bajo su 

premisa de diversificación y bajo riesgo. 

Riesgo de concentración: Se trata de la probabilidad de que en el portafolio haya una alta 

participación por tipo de títulos y/o activos y emisores en el supuesto que el portafolio se encuentre 

estructurado de esa manera. Al estar concentradas las inversiones del Fondo en uno o pocos 

emisores, se acentuarían tanto el riesgo de crédito como el de mercado lo que podría afectar la 

estabilidad de la rentabilidad del Fondo. 

Las inversiones del Fondo cuentan con un estudio de cupos por emisor en el cual se tienen en cuenta 

las calificaciones, los indicadores fundamentales de los emisores y la concentración por emisor. 

Riesgo de contraparte: Se define como la probabilidad que una de las partes involucradas en la 

operación de compra y venta de los títulos y/o activos en los cuales invierte el Fondo incumpla con 

sus obligaciones contractuales, lo cual puede conllevar a que el Fondo asuma el costo de oportunidad 

de no ejecutar una alternativa de inversión o no recibir la liquidez requerida por el Fondo. 

Las operaciones del Fondo se realizan por medio de los sistemas electrónicos de la Bolsa de Valores, 

la cual tiene varios procesos para prevenir que se incumplan las operaciones. De igual manera, se 

realizan estudios de las contrapartes, seleccionando las más idóneas, con el objeto de que no se 

presenten riesgos en este sentido. 

Riesgo operacional: La gestión del riesgo operacional forma parte integral del sistema de 

administración de riesgos de la entidad y cuenta con un esquema de monitoreo permanente por 

parte de la alta gerencia, lo que permite una adecuada toma de decisiones y la definición de acciones 

orientadas al mejoramiento continuo de los procesos, con el propósito de hacerlos más eficientes, 

confiables y seguros para los clientes. Este marco de gobierno ha sido fundamental para consolidar 

una visión preventiva del riesgo y asegurar su integración en la gestión diaria de la entidad.   

En coherencia con este enfoque, durante el período se fortaleció la cultura de riesgo y control 

mediante la implementación de programas de capacitación dirigidos a los diferentes niveles de la 

organización, así como la revisión de los controles asociados a los riesgos operacionales 
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significativos. Como resultado de este ejercicio, se definieron e implementaron planes de acción de 

mejoramiento que contribuyeron a incrementar la efectividad del ambiente de control y a reforzar la 

apropiación del riesgo por parte de los responsables de los procesos. 

Plan de continuidad del negocio – PCN: En el transcurso del año se continúa con el 

fortalecimiento del Sistema de Gestión de Continuidad de Negocio, participando en proyectos 

desarrollados en conjunto con la Fundación Grupo Social para alinear y homologar el modelo de 

gobierno, así como la aplicación de nuevas prácticas que permiten a la Alta Gerencia contar con más 

herramientas en la toma de decisiones ante una gestión de crisis y evidenciando la alineación de la 

información para la toma de decisiones por parte de la Alta Gerencia, logrando de esta manera una 

mayor sinergia que permite a la entidad estar mejor preparada ante distintos escenarios como 

ciberataques, desastres naturales, pandemias y cambios climáticos. 

Se ha aumentado el nivel de exigencia de los ejercicios y pruebas, teniendo en cuenta la integración 

de los componentes del Sistema de Gestión de Continuidad de Negocio y la participación de los 

proveedores vitales. Esto ha permitido identificar brechas, mitigar impactos, fortalecer las 

comunicaciones, las estrategias de recuperación y la cultura organizacional en el manejo de 

situaciones de crisis, así como evaluar la efectividad, coherencia y eficiencia de los planes y 

estrategias definidos por la Fiduciaria Caja Social, permitiendo que el Sistema de Sistema de Gestión 

de Continuidad de Negocio sea más maduro y pueda mitigar de manera óptima los eventos 

disruptivos que se puedan presentar. 

Riesgo inherente: En relación con la administración del negocio, la entidad cuenta con una matriz 

de riesgo por cada proceso vigente, incluido el Fondo, lo que permite efectuar un seguimiento 

permanente de los mismos.  

Riesgo de mercado: Se define como la posibilidad que un activo, o un conjunto de los mismos, que 

componen un portafolio de inversiones, registren pérdidas en su valor o precio como consecuencia de 

las variaciones de sus referentes en el mercado, aplica a las posiciones existentes en los Portafolios 

de Inversión de la Sociedad Fiduciaria y de los Fondos de Inversión Colectiva que esta administra, de 

acuerdo con la Clasificación de las Inversiones, establecidas en la Circular Básica Contable y 

Financiera. 

La Fiduciaria como administradora del Fondo ha concluido la implementación de una herramienta de 

medición y gestión de riesgos de mercado para los portafolios de inversión de la entidad, con lo cual 

busca automatizar el proceso de medición y una mayor versatilidad en la evaluación de escenarios y 

estrategias de Tesorería, adicional a la metodología normativa. 

Valor en Riesgo – Metodología Normativa 

El cálculo de VaR del portafolio incluye las Inversiones en Acciones de baja y Alta bursatilidad, así 

como las Inversiones en títulos de deuda que se encuentren clasificados en Negociables como 

Disponibles para la Venta. Esta información es reportada mensualmente a la Superintendencia. 

El VaR normativo de FIC Corto plazo para diciembre de 2025 fue de $ 98,848 miles.  A continuación, 

resultados consolidados del FIC: 
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El incremento del valor en riesgo en el 2025 obedeció a un aumento del portafolio negociables, que 

son suministrados mensualmente por la Superintendencia Financiera. 

 
Periodo VaR Total Activos 

VaR/Total 
Activos     

31 de diciembre de 2025 $98,848 $96,433,569 0.10% 

31 de diciembre de 2024 $ 16,364 $ 38,793,988 0.04% 

    

El cuadro anterior muestra el VaR relativo del Fondo con respecto al total de sus activos, es decir, la 

exposición que tiene el FIC Corto plazo, en términos porcentuales, con respecto al activo (0.10% 

para diciembre de 2025). El cuadro muestra la porción que arriesga el Fondo, la cual se mantiene 

bajo los niveles de riesgo establecidos por la administradora. 

Valor en Riesgo – Metodología Interna 

El riesgo de mercado del portafolio de inversiones del FIC Corto plazo se encuentra alineado con la 

estrategia adoptada durante el último trimestre del año 2025, así como con los lineamientos 

descritos en la Política de Gestión de Riesgo de Mercado, que contempla los riesgos de emisor, de 

contraparte, de mercado (márgenes, precios), de liquidez y de reinversión. 

El Fondo ha desarrollado un proceso para la medición de los riesgos de mercado a los cuales está 

expuesto el portafolio, de acuerdo con la reglamentación establecida por la Superintendencia 

Financiera de Colombia. El objetivo primordial de esta medición de riesgos es detectar los niveles de 

exposición a diferentes factores de tasa y precio, para optimizar los resultados de la entidad. 

La medición de exposición al riesgo de mercado se administra acorde a la metodología indicada por 

la Superintendencia Financiera de Colombia y al modelo de gestión interna. La metodología de 

gestión interna se basa en recoger el comportamiento diario del mercado, dadas las volatilidades de 

los instrumentos que componen el portafolio para el monitoreo de la exposición y gestión del 

portafolio. Este modelo permite incorporar en el cálculo el comportamiento de las diferentes especies 

que forman parte del portafolio de dos formas: VaR Correlacionado (Metodología RiskMetrics a través 

del Modelo EWMA) y VaR no Correlacionado (suma lineal de los Valores en Riesgo de cada especie o 

factor de riesgo). En este sentido, el VaR define la pérdida máxima esperada durante un horizonte de 

tiempo con un intervalo de confianza dado. La metodología interna es evaluada periódicamente y 

sometida a pruebas mensuales de Backtesting para medir su efectividad y pruebas de estrés para 

sensibilizar ante escenarios ácidos. 

FACTOR DE RIESGO 

31 de 

diciembre de 

2025 

31 de 

diciembre de 

2024 

TASA DE INTERÉS CC PESOS - COMPONENTE 1  $ 93,119  $16,784  

TASA DE INTERÉS CC PESOS - COMPONENTE 2 $ 29,124 $ 5,606  

TASA DE INTERÉS CC PESOS - COMPONENTE 3 $ 22,502 $ 4,678  

TASA DE INTERÉS DTF - NODO 1 (CORTO PLAZO)   $ 403,730   $ 120  

TASA DE INTERÉS IPC $ 34,665 $ 0 

CARTERAS COLECTIVAS     $ 5,895     $ 3,004 

VALOR EN RIESGO NO CORRELACIONADO $ 185,709 $ 30,193 

   

VALOR EN RIESGO TOTAL $ 98,848 $ 16,364 
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Durante el año 2025, la estrategia adoptada por el fondo durante el año, se centró en mantener un 

portafolio de baja duración aprovechando las tasas de captación del sector financiero. La posición se 

mantuvo diversificada, con un incremento que obedeció a mayores inversiones en títulos (CDT) tasa 

fija. Las volatilidades moderadas a lo largo del año contribuyeron a dar cumplimiento a los límites de 

apetito, tolerancia y capacidad establecidos por la Junta Directiva. Por su parte, la evolución del VaR 

presentó niveles máximos de $885 millones equivalentes a una ocupación del 17.7% y mínimos de 

$47 millones con una ocupación del 2.2%, promediando durante el año una ocupación de 3.9% como 

se observa a continuación. 

 

 

El análisis de sensibilidad  
 
El análisis de sensibilidad se calcula en escenarios de estrés por cambio máximo probable diario de 

las tasas en cada tramo de los factores de riesgo de acuerdo con la información histórica recopilada. 
Se estresó el tramo más volátil (o el de mayor impacto) de cada una de las curvas de acuerdo con el 
cambio máximo probable por curva y adicionalmente se realizaron ejercicios estresando las curvas 

100 y 150 pb.  
 
El objetivo es simular el impacto en el valor del portafolio ante cambios extremos en alguno de los 
tramos de una sola curva, dejando el resto de los factores de riesgo constantes. De ahí, que se 

presenten los siguientes resultados: 
 

Factor 
sensibilizador  

   31 Dic / 2025     31 Dic / 2024  

 DVO 100   $   (1.561.439)  $   (780.595) 

 DVO 150   $   (2.333.692)  $   (1.169.987) 
 

El cuadro anterior refleja la sensibilidad del portafolio de Inversiones a tasas de mercado ante 

cambios en los diferentes instrumentos.  Ante un incremento de 100pbs (puntos básicos) en las 

tasas de referencia el efecto sobre el portafolio de inversiones negociables sería de -$1,561,439 

miles y ante un incremento de 150pbs el resultado sería de -$1,333,692 miles para el corte de 

diciembre de 2025. 
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La sensibilidad del portafolio aumentó entre los periodos de comparación, impulsada por su 

crecimiento, principalmente en títulos de tasa fija y títulos indexados al IPC, así como por un 

incremento en la duración del portafolio, lo cual genera mayores efectos en la sensibilidad de la tasa. 

Factor 
sensibilizador  

  
 NG Titulos 

Tasa Fija  
  

 NG Titulos 
IPC  

  
 NG Titulos 

IBR  
  

 NG Tes B 
Tasa Fija  

   Fondos  

 DVO 100     (467.629)    (314.429)    (45.955)    (11.935)    (721.491) 

 DVO 150     (696.944)    (468.031)    (68.644)    (17.836)    (1.082.236) 
 

El cuadro anterior refleja la sensibilidad del portafolio de inversiones a tasa fija, tasa variable, ante 

cambios en los diferentes instrumentos. 

Análisis de sensibilidad Herramienta de Gestión Interna (VaR Gerencial) 

 

Adicionalmente, la entidad cuenta con herramientas de gestión y sensibilización, como la medición, 

control y monitoreo bajo el esquema de metodologías internas, los cuales permiten la 

implementación de simulaciones sobre los impactos que pueden tener las operaciones de tesorería 

sobre el modelo interno del VaR gerencial y los límites establecidos por la Junta Directiva. 

Periódicamente realiza ejercicios de sensibilidad y monitoreo para analizar los efectos de las 

volatilidades de mercado sobre el portafolio de inversiones; teniendo en cuenta el impacto provocado 

en los factores de riesgo a través de las pruebas de estrés.  

El análisis de sensibilidad con corte al 31 de diciembre de 2025 presentó mayor sensibilidad en los 

factores de riesgo de deuda privada, sin embargo, el efecto de diversificación generó un menor 

valor en riesgo para el portafolio. 

FIC Corto Plazo Negociable 
Escenario 
Actual 

Escenario 1 Escenario 2 Escenario 3 Escenario 4 Escenario 5 

Cifras en millones $ 

 
Max. Volatilidad 

Max. 
Volatilidad CEC 

Max. Volatilidad 
Tasa Fija 

Max. Volatilidad 
IPC 

Max. Volatilidad 
IBR 

 TES_B_PESOS   7   29   29   7   7   7  

BAAA2 386  2,672   386   2,672   386   386  

BAAA3 235  1,586   235   235   1,586   235  

BAAA12 44  311   44   44   44   311  

FONDOS 18  347   18   18   18   18  

VaR No correlacionado 691  4,945   714   2,977   2,042   958  

             

VaR Correlacionado 584 4,147 592 2,698 1,848 832 

Limite Apetito 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 

Ocupación Limite 12% 83% 12% 54% 37% 17% 

 

Para el portafolio clasificado a mercado se realizaron 5 escenarios de estrés, siendo más relevantes los 

escenarios 1 y el escenario 3. Para el escenario 1, se estresan con máximas volatilidades históricas los 

factores de riesgo asociados a la estructura y posiciones del portafolio, dicho ejercicio presentó un 

efecto sobre el valor en riesgo correlacionado de $4,147 millones y una ocupación frente al límite de 

apetito del 83%, por su parte para el escenario 3, se estresó el factor de riesgo BAAA2 (Curva deuda 

privada – Tasa Fija) con máximas volatilidades, dicho escenario  generó un efecto sobre el valor en 

riesgo correlacionado de $2,698 millones y una ocupación frente al límite de apetito del 54%. 

Información cualitativa: La Fiduciaria acude al mercado financiero en nombre del Fondo con el fin 

efectuar inversiones en instrumentos tales como títulos de tesorería, Certificados de Depósito a 
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Término (CDT´s), TES y bonos, sujetándose en todo momento a la política de inversión y los cupos 

aprobados para el Fondo. 

Las operaciones de gestión de portafolio se realizan en el denominado Piso Financiero, el cual 

constituye un espacio físico común en el que Fiduciaria Caja Social y otras entidades que pertenecen 

al grupo empresarial liderado por la Fundación Grupo Social, centralizan este tipo de actividades, 

preservando su autonomía e independencia en la toma de decisiones y compartiendo únicamente las 

actividades que conforme a la ley pueden ser desarrolladas por las entidades bajo esquemas de 

colaboración. En cumplimiento del marco legal aplicable, las operaciones de tesorería que adelanta la 

Fiduciaria se desarrollan dentro de una estructura organizacional compuesta por el front, middle y 

back office, las cuales son independientes entre sí. 

El perfil general de riesgo del Fondo es bajo, en consideración a los criterios de prudencia, seguridad 

y estabilidad que caracteriza la política de inversión adoptada para su administración. 

De acuerdo con la normatividad es necesario precisar que los títulos que conforman el portafolio a 

través del cual se invierten los recursos del Fondo y su sistema de valoración están sujetos a las 

variaciones de los precios de mercado de dichos títulos, situación que se refleja en el valor de las 

participaciones de los Inversionistas. 

Información cuantitativa: A continuación, se describe la información del portafolio de Fondo al 31 

de diciembre de 2025 Y 2024: 

Portafolio por clase de título 

  dic-25   dic-24   

Especie Costo Participación % Costo Participación % 

BONO  $        11,683,665  16% $0 0% 

CDT  $        51,428,640  71% $11,652,725 53% 

TES  $          2,023,660  3% $3,574,508 16% 

FONDOS  $          7,214,909  10% $6,668,117 31% 

Total  $      72,350,874  100% $21,895,350 100% 

 

Medición y control del riesgo jurídico: La Fiduciaria define y establece los procedimientos 

necesarios para controlar adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, velando porque estas 

cumplan con las normas legales y/o las políticas establecidas por la Entidad. Las operaciones 

realizadas por el Fondo y la Fiduciaria como administradora del mismo se enmarcan en las normas 

vigentes, así como en el reglamento del fondo, el prospecto y las políticas internas de la Entidad 

definidas por la Junta Directiva.  

Cada operación cerrada con una contraparte se valida en tiempo real con su correspondiente límite 

asignado por parte del área encargada del control de riesgos.  

Medición y control del riesgo operacional de la tesorería: La Fiduciaria como administradora 

del Fondo cuenta con los medios y procedimientos necesarios que garantizan la adecuada operación 

de las áreas de tesorería, así: 

Las líneas de autoridad, la independencia de funciones y las reglas de actuación se encuentran 

desarrolladas. 
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Los procedimientos de negociación, medición y control de riesgos y cierre de operaciones se 

encuentra en el Manual de Procedimientos. 

Los equipos computacionales y las aplicaciones informáticas empleadas, tanto en la negociación 

como en las actividades de control y la función operacional de las tesorerías, guardan 

correspondencia con la naturaleza, complejidad y volumen de las actividades de tesorería. 

Existen procedimientos de contingencia diseñados para las diferentes fallas a nivel humano, 

operativo y de sistema o tecnología. 

Riesgo de lavado de activos y financiación del terrorismo (LA/FT):  

Durante todo el periodo, las etapas y elementos del sistema se mantuvieron actualizados y en 

ejecución, en armonía con el análisis del contexto interno y externo de la entidad.  

El contexto externo presentó cambios significativos, especialmente en aspectos económicos y de 

seguridad, los cuales influyeron en la medición de los riesgos inherentes de lavado de activos y 

financiación del terrorismo. En consecuencia, la Fiduciaria mantuvo el SARLAFT en permanente 

actualización, fortaleciendo controles y revisando indicadores, en concordancia con las 

recomendaciones emitidas por la Superintendencia Financiera al sistema financiero, lo cual permitió 

que el riesgo residual se mantuviera en el nivel definido por la Entidad en bajo.  

La evaluación anual del SARLAFT, se ha llevado a cabo sin contratiempos, permitiendo verificar los 

procesos y actividades relacionadas con el sistema y su funcionamiento conforme a la normativa 

vigente. Asimismo, los reportes exigidos por ley a la UIAF fueron presentados oportunamente, al 

igual que las respuestas a los requerimientos de información solicitados por diversas autoridades, 

tales como Fiscalía, Policía Nacional y Rama Judicial, entre otros.  

Durante el periodo, se impartieron las capacitaciones a diversas áreas, directamente por la Gerencia 

de Prevención de Riesgo de Lavado de Activos y Financiación del Terrorismo, como complemento al 

plan de formación anual de la entidad.  

La cultura de prevención del riesgo de lavado de activos y financiación del terrorismo continúa siendo 

un pilar fundamental en la gestión del riesgo. Este aspecto se fortaleció mediante la profundización 

de distintos temas a lo largo del periodo y la participación en el Día Antilavado. Todo ello como parte 

de la estrategia de la Fiduciaria para sensibilizar a los colaboradores sobre la importancia de ejecutar 

los controles y asumir su compromiso con la entidad en la prevención del riesgo. 

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO 
 

El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes al efectivo: 

     
   

          31 de diciembre 
de 2025 

         31 de diciembre 
de 2024 

Bancos (a)  $ 21,116,096 $ 11,136,041 

Operaciones simultáneas (b)   2,963,842  5,762,597 

Total  $ 24,079,938 $ 16,898,638 
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(a) Detalle de bancos a 31 de diciembre de: 

  
    2025  2024 

Bancos Tipo de Cuenta Calificación Agencia calificadora     

Banco Bancolombia S.A. Corriente AAA BRC de Colombia $ 170,328  103,009 

Banco Davivienda S.A. Corriente AAA BRC de Colombia  40  150 

Banco Popular S.A. Ahorros AAA Value and Risk Rating S.A  849,020  1,462,812 

Banco Sudameris S.A. Ahorros AAA Value and Risk Rating S.A  8,271,715  0 

Banco Itau S.A. Ahorros AAA BRC de Colombia  226,747  1,678,867 

Banco Colpatria S.A. Ahorros AAA Value and Risk Rating S.A  226,449  126,268 

Banco de occidente S.A. Ahorros AAA BRC de Colombia  6,956,175  4,779,552 

Banco Caja Social S.A. Ahorros AAA Value and Risk Rating S.A  3,613,956  1,623,850 

Banco Agrario S.A. Ahorros AAA BRC de Colombia  202,085  0 

Banco Davivienda S.A. Ahorros AAA BRC de Colombia  203,377  1,361,533 

Banco Santander S.A. Ahorros AAA Ficth Ratings Colombia S.A  396,204  0 

Total    $ 21,116,096  11,136,041 

 

El saldo en bancos busca mantener recursos líquidos para atender los retiros de los inversionistas.    

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias mayores a treinta (30) días al 31 de diciembre 

de: 

  
2025  2024 

  

No. De 
partidas  Valor  

No. De 
partidas  Valor 

Notas crédito en extracto  1  20     

Notas débito en extracto 

 

6  7,952  -  -   
7  7,972 

 
- 

 
- 

 

No existen restricciones sobre el efectivo. 

 

La rentabilidad promedio obtenida en el disponible al cierre de 2025 Y 2024 fue de 7,75% Y 7,33%. 

El efectivo es mantenido con bancos e instituciones financieras, que están calificadas en AAA según 

la agencia calificadora. 

El efectivo y equivalentes del efectivo (diferentes a bancos) son mantenidos en bancos e instituciones 

financieras, calificadas así: 

 

(b) Operaciones simultaneas: 

Entidad  Calificación  

Agencia 

Calificadora  2025  2024 

Corporación Financiera Colombiana S.A.  BRC1+  BRC $ 2,963,842  2,761,131 

Banco Santander S.A.  BRC1+  BRC  -  3,001,466 

Total     $ 2,963,842  5,762,597 
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Las operaciones corresponden a simultáneas cuya duración no excedió tres (3) días hábiles. Dichas 

operaciones se mantuvieron vigentes desde el 30 de diciembre de 2025 hasta el 2 de enero de 2026, 

cumpliendo el plazo establecido para este tipo de instrumentos. 

 

8. INVERSIONES  

El siguiente es el detalle de las inversiones al 31 de diciembre de: 

  

31 de diciembre 
de 2025  

31 de diciembre 
de 2024 

Inversiones negociables a valor 
razonable con cambios en resultados 

- instrumentos representativos de 
deuda          
Títulos de tesorería – TES $ 1,720,111 $ 2,974,940 

Otros emisores nacionales 
Bonos  11,683,665  - 
CDT  51,428,640  11,652,725      
Inversiones negociables a valor 
razonable con cambios en resultados 
títulos participativos          
FIC Alianza fiduciaria  988,144  912,404 

FIC Digital- BBVA fiduciaria  1,746,970  1,613,873 
FIC Fiducuenta – Fidubancolombia  979,895  911,857 
FIC Occirenta - Fiduoccidente  1,751,818  1,615,585 

FIC Valor Plus - Fiducorficolombiana  1,748,082  1,614,398      
Inversiones negociables a valor 
razonable con cambios en resultados 

– entregados en operaciones de 

mercado monetario          
Títulos de tesorería - TES  303,549  599,568 

Total $ 72,350,874 $ 21,895,350 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen restricciones sobre las inversiones. 

El custodio de las inversiones del Fondo es Santander CACEIS Colombia S.A. 

Maduración de inversiones - El siguiente es el detalle de la maduración de las inversiones al 31 de 

diciembre de: 

  2025 

Días de 
Vencimiento 

0 – 
30 Días  

31 - 
60 Días  

61 - 
90 Días  

91 – 
180 Días  

181 - 
360 Días  

Más de 360 
Días  

Total  

Inversiones 
negociables a 
valor razonable 
con cambios en 
resultados - 
instrumentos 
representativos 
de deuda  

$2,022,410 $2,017,410 $2,002,140 $4,068,250 $12,083,230 $42,942,525 $65,135,965 

Total  $2,022,410 $2,017,410 $2,002,140 $4,068,250 $12,083,230 $42,942,525 $65,135,965 
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  2024 

Días de 
Vencimiento 

0 – 
30 Días  

31 - 
60 Días  

61 - 
90 Días  

91 – 
180 Días  

181 - 
360 Días  

Más de 360 
Días  

Total  

Inversiones 
negociables a 

valor razonable 
con cambios en 
resultados - 
instrumentos 
representativos 
de deuda  

 
 

$509,480 

 
 

$505,955 

 
 

$2,001,740 

 
 

$3,061,955 

 
 

$4,142,933 

 
 

$5,005,170 

 
 

$15,227,233 

Total  

 
$509,480 

 

 
$505,955 

 
$2,001,740 

 
$3,061,955 

 
$4,142,933 

 
$5,005,170 

 
$15,227,233 

 

Los valores mínimos, máximos y promedio del portafolio de inversión, son los siguientes al 31 de 

diciembre de: 

  2025 2024 

Valor mínimo $  21,899,389   10,993,004  

Valor máximo 
 

 72,695,182   21,895,350  

Valor promedio   49,444,923       16,237,994  

    

La calificación por riesgo de crédito de los emisores es la siguiente al 31 de diciembre de:  

  31-dic-25 31-dic-24 

Calificación 

largo plazo 
Posición % Posición % 

Nación (*) $ 2,023,660   3% $ 3,574,508 16% 

AAA $ 70,327,214 97% $ 18,320,842 84% 

Total $ 72,350,874 100% $ 21,895,350 100% 

 

AAA 
Emisiones con la más alta calidad crediticia. Los factores de riesgo son prácticamente 

inexistentes. 

(*) Títulos emitidos y garantizados por la nación. 

9. CUENTAS POR PAGAR 

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de: 

  31 de diciembre 
de 2025  

31 de diciembre 
de 2024      

     

Comisiones fiduciarias (1) $ 124,844 $ 44,425 
Retiros de aportes y anulaciones (2)  72,391  98,673 
Sanción por retiro  55,788  3,934 

Retenciones en la fuente  10,732  1,930 
Proveedores  2,500  1,798 

 $ 266,255 $ 150,760 
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(1) El aumento en las comisiones corresponde al incremento del valor del fondo, las cuales se 

causan diariamente y se pagan mensualmente a Fiduciaria Caja Social. 

 

(2) Corresponde a los encargos cancelados en los últimos días del mes, que son pagados al mes 

siguiente. 

 

Las cuentas por pagar son exigibles en un periodo máximo de 60 días, y no contemplan componente 

de financiación por lo que no se requiere el cálculo del costo amortizado. 

 

La maduración de este pasivo está determinada por la fecha de cancelación de los mismos, es decir 

un período no mayor a 60 días, excepto los cheques anulados por vigencia que dependen de la 

solicitud del beneficiario. 

10. ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS INVERSIONISTAS 

 

El siguiente es el detalle de los activos netos atribuibles a los inversionistas al 31 de diciembre: 

 

  
31 de 

diciembre de 
2025 

 
31 de 

diciembre de 
2024 

     

Participaciones en fondos de inversión $ 91,735,182 $   38,241,117   

Participaciones por identificar  12,025    35,432   

Rendimientos abonados  4,420,107  366,679 
 $ 96,167,314 $    38,643,228   

 

Al cierre del 31 de diciembre de 2025, el Fondo contaba con 15.280 encargos de inversión 

presentando un aumento del 181.35% frente al cierre del año anterior, en el que se contaba con 

5.431 encargos respectivamente. 

11. RESULTADO DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES 

El siguiente es el detalle del resultado por valoración de inversiones por el año terminado el 31 de 

diciembre de: 

Valoración de inversiones 

 

31 de 
diciembre de 

2025 

 

Por el periodo 
comprendido 
entre el 8 de 

julio de 2024 
(fecha de inicio 

de 
operaciones) al 

31 de 
diciembre de 

2024 

 
    

Valoración de inversiones a valor razonable - 
instrumentos de deuda, neto (1) 

$ 
3,264,579 

$ 
147,017 

Valoración de inversiones en títulos participativos, 
neto 

 
546,791 

 
68,117 

 $ 3,811,370 $ 215,134 
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(1) La variación del valor razonable de los títulos refleja fundamentalmente variaciones en las 

condiciones del mercado, debido principalmente a cambios en las tasas de interés y otras 

condiciones económicas del país donde se tiene la inversión. 

 
12. RESULTADO OTRAS ACTIVIDADES DE OPERACION 

 

El siguiente es el detalle de otros ingresos y gastos operacionales por el año terminado al 31 de 

diciembre: 

12(a) Otros Ingresos Operacionales 

 

 

31 de 
diciembre de 

2025 

 

Por el periodo 
comprendido 
entre el 8 de 
julio de 2024 

(fecha de 
inicio de 

operaciones) 

al 31 de 
diciembre de 

2024 

 
 

 
  

Reintegro gastos años anteriores  50  
 

Sanción por retiro (1)  159,395  17,839 

Ajustes rendimientos, neto  902  0 

 $ 160,347 
 

17,839 

 

(1) Al corte del 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, este saldo corresponde a la 

penalidad aplicada por retiro anticipado efectuado por el inversionista dentro de los treinta (30) 

días calendario siguientes a la fecha del aporte. De conformidad con las condiciones 

contractuales del fondo, los inversionistas podrán solicitar la redención total o parcial de sus 

derechos antes del vencimiento del plazo de permanencia, asumiendo una penalidad equivalente 

al 1% del valor del monto retirado. 

12(b) Otros Gastos Operacionales 

Pérdida en venta de inversiones, neto (1) 
 42,827  25,901 

Comisiones (2) 
 1,045,188  109,340 

Custodia de valores 
 36,490  3,541 

Revisoría fiscal 
 7,126  0 

Impuestos y tasas 
 4,539  445 

Correo portes y telegramas 
 1,076  88 

Ejercicios anteriores 
 1  0 

Retenciones practicadas 
 0  1 

Reintegro penalidades (3) 
 50  520 

 $ 1,137,297  
 

139,836  

 
(1) La variación corresponde a la venta de títulos, que se realizaron en cumplimiento de la 

estrategia de inversión y de las necesidades de liquidez del fondo. 

(2) El incremento de la comisión fiduciaria se debe al aumento significativo en los activos 

atribuibles de los inversionistas. La comisión es cancelada a la sociedad fiduciaria descontada 
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diariamente, calculada con base en el valor neto del patrimonio del respectivo Fondo del día 
anterior. 

(3) Corresponde a penalidades por retiros antes del vencimiento de pacto de permanencia según 

lo establecido en el reglamento del fondo. 
 

 
13. INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS 

El siguiente es el detalle de los ingresos y costos financieros por los años terminados al 31 de 

diciembre de: 

   
31 de 

diciembre 

de 2025 

 

Por el periodo comprendido 
entre el 8 de julio de 2024 (fecha 

de inicio de operaciones) al 31 

de diciembre de 2024 
Ingresos Financieros      
Rendimientos en cuentas 

bancarias 
 $ 

1,325,655 

 

212,745 
Rendimientos en 
operaciones simultaneas 

  
298,656 

 
74,628 

TOTAL  $ 1,624,311 
 

287,373 
      

Costos Financieros      
      

Comisiones bancarias   32,373  4,873 
Gastos Bancarios   6,251  8,958 

TOTAL  $ 38,624 
 

13,831 

 

 
14. LIQUIDEZ DEL FONDO 

De acuerdo con las directrices definidas en el reglamento para la Administración del Fondo, se ha 

establecido la política interna en la administración de la liquidez:  

Liquidez: El Fondo podrá realizar operaciones de reporto activas, simultaneas activas y de 

transferencia temporal de valores actuando en este último caso como originador, hasta por un 30% 

del total del activo del Fondo. 

Depósitos de Recursos líquidos: Con el objeto de atender los requerimientos de liquidez de los 

inversionistas y en atención a las condiciones de mercado respecto a la rentabilidad en los diferentes 

tipo de inversión, el Fondo podrá realizar depósitos en cuentas bancarias corrientes o de ahorro de 

entidades financieras de alta calificación crediticia, hasta el 50% del valor de sus activos, salvo en el 

caso que dicha entidad sea la matriz de La Fiduciaria o las subordinadas de la matriz, evento en el 

cual, en ningún caso el monto de estos depósitos podrá exceder el 10% del valor de los activos del 

Fondo, o el porcentaje que dispongan en un futuro las normas que regulan la materia. 

15. CONTROLES DE LEY 

La Fiduciaria durante el año 2025, dio cumplimiento a los siguientes requerimientos: 

Inversiones de alta liquidez: El Fondo tuvo durante el año 2025, un valor de inversiones y saldos 

en cuentas de ahorro remuneradas acorde con el flujo de caja. 
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Límites de concentración por inversionista: Durante el 2025 ningún inversionista presentó un 

saldo superior al 10% del valor del Fondo. 

Límites y políticas de inversión: Fiduciaria Caja Social  como administradora del Fondo, cumple 

con los cupos de inversión por emisor, los cupos de inversión por clase de activos, los requeridos 

mínimos de calificación de los activos aceptables para inversiones, las inversiones obligatorias y las 

políticas de inversión del portafolio de acuerdo con lo estipulado en la Circular Externa 100 de 1995 

de la Superintendencia Financiera de Colombia y lo autorizado por la Junta Directiva en el 

reglamento del Fondo. 

Comisiones: La comisión del Fondo se ha cobrado de acuerdo con las políticas contenidas en el 

reglamento, en concordancia con el Título IV del Decreto 2555 de 2010. 

16. CONTINGENCIAS  

 

Al 31 de diciembre de 2025, no existen procesos o reclamaciones en contra ni se presentaron hechos 

que pudieran afectar el Fondo. 

 

 
17. HECHOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre de 2025 y la fecha del informe de revisión del Revisor Fiscal, no se 

presentaron eventos subsecuentes en Fondo de Inversión Colectiva Abierto Corto Plazo, que 

requieran ajustes o revelaciones sobre los estados financieros al corte mencionado. 

18. GOBIERNO CORPORATIVO 

En Fiduciaria Caja Social S.A. el gobierno corporativo se traduce en el sistema interno de valores, 

principios, prácticas, tradiciones, normas, acuerdos, comportamientos decantados con el transcurrir 

del tiempo, documentados o no, y reflejados en su cultura organizacional, originados tanto en las 

directrices de la Fundación Grupo Social, como en el ejercicio autónomo de su libertad de 

autodeterminación y el cumplimiento de la Ley, que rigen su actuación en relación con sus órganos 

de gobierno, sus accionistas, clientes, usuarios, proveedores, sus inversionistas, y con las demás 

entidades del grupo empresarial al que pertenece, atendiendo los principios recogidos en su Código 

de Gobierno Corporativo y en su Código de Conducta, así como en las reglas previstas en la política 

de inversiones. 

Conforme a tal sistema interno, la Fiduciaria es administrada con una alta competencia profesional, 

responsabilidad, eficiencia y profundo sentido ético, para el logro de su objeto social que no es otro 

que proveer servicios financieros que contribuyen al desarrollo sostenible del país, orientados 

principalmente al servicio de sectores populares y medios. 

La Fiduciaria, mediante una actividad financiera eficiente y eficaz, propende por generar una 

adecuada rentabilidad para sus accionistas, y construir una cultura institucional basada en los valores 

organizacionales que permita el desarrollo integral de los colaboradores y sus familias. 

Esta Entidad como parte del grupo empresarial liderado por la Fundación Grupo Social, existe para 

apoyar con su actividad, el propósito de la Organización: Contribuir a superar las causas 

estructurales de la pobreza en Colombia, para promover una sociedad justa, solidaria, productiva y 

en paz. 

Sistema de Control Interno 

Con el propósito de gestionar adecuadamente los riesgos implícitos en sus actividades, mejorar la 
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eficacia y eficiencia en las operaciones, proteger los activos de la Entidad y de sus clientes, 

garantizar que la información cumpla con los criterios de seguridad, calidad y oportunidad, y acatar 

la normatividad interna y externa, la Fiduciaria actualiza, mantiene y fortalece permanentemente su 

Sistema de Control Interno. 

Este proceso es liderado por la Presidencia que atiende las políticas fijadas por la Junta Directiva, las 

cuales se encuentran recogidas en los Códigos de Gobierno Corporativo y de Conducta, así como en 

los demás documentos y manuales de procedimientos que son difundidos y promovidos en todos los 

niveles y áreas de la Entidad. 

El Sistema de Control Interno es monitoreado por el Comité de Auditoría y los directivos, quienes 

supervisan y verifican la calidad de su desempeño como parte habitual de su responsabilidad frente 

al Sistema, a fin de evaluar la eficacia de los controles implementados y tomar los correctivos frente 

a las brechas identificadas. 

Para lograr su buen funcionamiento, la Fiduciaria tiene una estructura organizacional que le permite 

gestionar el Sistema de Control Interno acorde con los objetivos estratégicos, definir los niveles de 

autoridad y responsabilidad y fomentar los principios, valores y conductas orientadas hacia el control. 

Así mismo, y en desarrollo de sus funciones, la Auditoría Interna, bajo el enfoque de auditoría de 

procesos basada en riesgos, y la Revisoría Fiscal por su parte, realizaron evaluaciones periódicas e 

independientes al Sistema, que incluyeron la verificación de la existencia de los aspectos necesarios 

para estructurar un adecuado ambiente de control, de gestión de riesgos, el cumplimiento de las 

actividades de control y la confiabilidad de los sistemas de información. 

Como resultado de las evaluaciones realizadas, no se detectaron aspectos relevantes relacionados 

con el diseño ni con el funcionamiento del Sistema de Control Interno que pudieran poner en riesgo 

la efectividad de este. 

Gestión de riesgos 

La Entidad concibe este elemento del Sistema de Control Interno como aquel que permite identificar 

los riesgos, clasificarlos y evidenciar los que de manera importante podrían afectar el logro de los 

objetivos de la Entidad, para implementar los controles que resulten adecuados para llevarlos al 

lugar que se busca en caso de que se concreten a través de eventos. 

La Entidad cuenta con Sistemas de Administración de Riesgos, diseñados e implementados conforme 

a su estructura, tamaño, objeto y dimensión y los ha adecuado a la normatividad que le ha resultado 

aplicable. En tal sentido, en cada uno de tales Sistemas se han establecido las políticas, metodologías 

y herramientas para identificar, medir, controlar y monitorear los riesgos a los que se ve expuesta la 

Entidad debido a su actividad. 

Seguridad de la información 

La Fiduciaria consciente del valor que representa la información, para el desarrollo de sus objetivos 

de negocio y considerando la importancia de prevenir el uso inadecuado de la información de sus 

procesos operativos de negocio y de aquella relacionada con sus clientes en el marco de las 

definiciones de las autoridades competentes, ha establecido políticas de seguridad de la información, 

que son de obligatorio cumplimiento por parte de todos los colaboradores de la Entidad, en cuanto se 

relacionan con la Entidad, los terceros (contratistas o proveedores) que la apoyan y los clientes que 

acceden a la información de la Organización a través de cualquiera de los canales establecidos. 

La Administración será responsable de la adecuada aplicación de esta política. La seguridad de la 

información es responsabilidad de todos los colaboradores quienes a su vez deben velar porque los 
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terceros que acceden a la información (proveedores o contratistas) también se responsabilicen de 

ella. 

Toda aquella información originada en el desarrollo del objeto social de la Entidad en principio 

pertenece a la misma. Por lo tanto, la información, los sistemas y mecanismos que la sustentan y 

procesan, constituyen uno de los activos más importantes de la Entidad de cara a su responsabilidad 

frente a los clientes, accionistas y a la sociedad en general. 

La Entidad promoverá y apoyará el establecimiento de medidas que permitan proteger la información 

y minimizar el riesgo de uso indebido de la misma que se ocasione accidental o intencionalmente. 

Estas medidas se establecerán en el marco de las necesidades del negocio, con base en las buenas 

prácticas del mercado y atendiendo el cumplimiento de las leyes y las normas regulatorias vigentes, 

y teniendo en cuenta la adecuada relación beneficio/costo. 

Para tal efecto, resulta fundamental clasificar la información en función del nivel de sensibilidad o 

criticidad que representa para el negocio, para lo cual se establecen los siguientes niveles: 

Información Confidencial: Es la información más sensible para la Fiduciaria, la cual está relacionada 

con temas estratégicos de negocio, productos, y servicios. Así mismo es confidencial la información 

de los clientes establecida por la autoridad competente. La información clasificada como confidencial 

debe ser conocida y manejada exclusivamente por los colaboradores autorizados para ello. 

Información Restringida: Es la información requerida por los colaboradores para el desarrollo de las 

funciones propias de su cargo y exclusivamente para uso interno de la Entidad. El acceso a ella es 

restringido y se basa en el principio de la “necesidad de saber”. 

Información Pública: Es la información de libre circulación (interna y externa) que puede ser conocida 

por colaboradores, clientes, usuarios y público en general. 

En cumplimiento de las políticas, la Administración de la Entidad establece las responsabilidades, los 

mecanismos, procedimientos y controles para que: 

• Antes, durante y en la terminación de las contrataciones de los colaboradores y de terceros se 

reduzcan los riesgos de manipulación, robo, fraude o mal uso de la información, originados por error 

humano o actos malintencionados. 

 • Se minimice el riesgo de acceso físico y lógico no autorizado a la información y la interrupción de 

los procesos operativos críticos del negocio, así como la pérdida, daño, robo o puesta en peligro de la 

información de la Organización. 

 Adicionalmente, la Fiduciaria cuenta con una Política sobre Ciberseguridad, que busca guiar la 

actuación de los colaboradores y de los terceros con los que este interactúa en esta materia; 

proteger la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la información; gestionar adecuadamente 

los riesgos asociados a la seguridad informática y a la ciberseguridad; y consolidar la cultura de 

seguridad en la Entidad. 

Así mismo, se cuenta con la Política Antifraude, que recoge lo señalado en la Política de Recepción y 

Tratamiento de Denuncias, la cual es el marco de referencia para: (i) guiar la actuación de los 

colaboradores, administradores y de terceros que desarrollen actividades para la Entidad; (ii) 

gestionar adecuadamente el riesgo de fraude, y (iii) consolidar una cultura de control y prevención 

del riesgo de fraude en la Entidad. 
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19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y el Representante Legal de la 

Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo, el 23 de febrero de 2026, para ser presentados 

a la Asamblea General de Accionistas para su aprobación correspondiente, quien a su vez autoriza la 

publicación oficial de los mismos. 
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